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MENSAGEM DE DIRETORIA

O ano de 2023 foi marcado por expectativas e desafios significativos para a
CASANPREV. A fundagédo atingiu uma rentabilidade de 9,27%, superando a
meta atuarial estabelecida em INPC+4,86%, que ficou em 8,75%. Esse bom
resultado quebra o ciclo iniciado em 2020, durante a pandemia, em que a ren-
tabilidade nao atingiu a meta por trés anos consecutivos.

Essa rentabilidade positiva foi obtida em meio a um cenario econdmico ainda
conturbado. Apesar da retomada das atividades econdmicas no pés-Covid, per-
sistiram eventos desestabilizadores. A volatilidade do mercado ao longo do ano
foi acentuada por diversos acontecimentos, incluindo a quebra de bancos ame-
ricanos como o First Republic Bank, o Signature Bank e o Silicon Valley Bank
(SVB), além do banco Credit Suisse na Suic¢a. Conflitos geopoliticos, como a
guerra da Ucrania e o conflito entre Israel e Palestina, também tiveram impacto
significativo no mercado financeiro global, influenciando diretamente o preco
dos ativos.

Apesar das adversidades, a CASANPREV conseguiu superar as expectativas
e alcancar uma boa rentabilidade. Esse desempenho reflete 0 compromisso da
fundacédo com seus participantes e a eficacia de sua estratégia de investimento.

Encerramos o ano de 2023 com uma entidade ainda mais forte e resiliente.
Continuaremos trabalhando com dedicagdo e responsabilidade para garantir
o0 bem-estar financeiro de nossos participantes e enfrentar os desafios que o
futuro possa trazer.

Atenciosamente,
Diretoria Executiva
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DESTAQUES 2023

2023 foi um ano de muito trabalho e muitos desafios. Especialmente ano de retomar
margens mais elevadas de rentabilidade depois dos abalos que todo o setor recebeu
a durante a pandemia. Os resultados foram positivos com rentabilidade de 9,27%,que
superou a meta atuarial estabelecida em INPC+4,86%, que ficou em 8,75%.

Foi também ano de contabilizar o déficit acumulado no periodo pandémico e orga-
nizar um plano de equacionamento que contou com apoio de consultoria atuarial
externa altamente especializada. O plano de equacionamento comega a ser imple-
mentado, como determina a legislagéo, em abril de 2024, como ja foi amplamente
divulgado pela Fundacgao.

O ano também foi de eleicdo de novos conselheiros. Com a participacao de 434
eleitores foi concluida a eleicdo para conselheiros deliberativos e fiscais da CA-
SANPREV. Sendo eleitos para o Conselho Deliberativo: Luiz Alberto Carone Gue-
dert tendo como suplente Osvaldo Aprigio Monteiro; Claudir Twardowski e o suplente
José Marcos da Silva. Para o Conselho Fiscal os eleitores indicaram Andréia May e
a suplente Katia Regina Medeiros

Em maio o 6° Encontro dos Aposentados marcou a primeira grande atividade pre-
sencial p6s pandemia e reuniu mais de 260 pessoas em clima de reencontro e con-
fraternizacao.

O ano ainda teve muito trabalho em torno da implementagdo de uma nova modali-
dade de plano de previdéncia. A proposta de plano de Contribuicdo Definida tramita
nos orgao reguladores da Previdéncia Complementar em Brasilia, e aguarda a apro-
vagao final para ser disponibilizado aos participantes e assistidos.

O equacionamento do déficit técnico e atuarial demandou intenso trabalho de escla-
recimento e articulagéo junto a CASAN, empresa patrocinadora, que, pela legisla-
cao, deve assumir metade do montante do déficit. O processo de anuéncia do plano
de equacionamento s ocorreu no limite do prazo, no final de margo de 2024.
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1. SEGURIDADE

1. Participantes CASANPREV

Em 2023, o Plano Misto de Beneficios Previdenciarios da CASAN - Plano
CASANPREY teve 18 novos participantes inscritos.

PARTICIPANTES CASANPREYV 2023

PARTICIPANTES TOTAL CONCEITO

Ativos 1.105 S&o0 os participantes que mantém vinculo empregaticio com
as patrocinadoras e contribuem mensalmente para seu plano
de aposentadoria na CASANPREV.

Autopatrocinados 04 Ocorrendo a cessagéao do contrato de trabalho, é facultado
ao participante optar pela continuacdo no Plano, na condicéo
de autopatrocinado, assumindo o seu custeio integral, ou
seja, as suas contribui¢cdes e as da Patrocinadora.

Assistidos 813 S&o os participantes ou beneficiarios que estejam recebendo

Beneficio de Prestagdo Continuada.

BPD 04 Participante que optou pela condi¢cdo de BPD (Beneficio
Proporcional Diferido), apés a cessagao do vinculo
empregaticio com a Patrocinadora.

TOTAL 1.926

2. Beneficios Pagos

1.2.1 Beneficios de Prestacdo Unica

BENEFICIOS CASANPREV 2023

BENEFICIOS PAGOS TOTAL CONCEITO

Renda Menslal de Penséao 00 o o ref falecimento d Hiciante  at
CAV—COta Unica agamento relere-se a Talecimento € participante ativo.

Pagamento do valor das contribuigdes corrigidas realizadas
pelo Participante e Patrocinadora na conta CAV. O valor é pago
a vista quando o Beneficio de Renda Mensal de Pensdo CAV
( RMP-CV) calculado for inferior a R$ 381,52 mensais,
conforme disposi¢des regulamentares.

Renda Mensal de Invalidez 00 o t . invalidez d Hicibante ati
CAV—Conta Unica agamento se reiere a lInvalidez e participante ativo.

Pagamento do valor total das contribuicbes corrigidas
realizadas pelo Participante e Patrocinadora na conta CAV. O
valor é pago a vista sempre que o Beneficio de Renda Mensal
de Invalidez CAV ( RMI-CV) calculado for inferior a R$ 381,52
mensais, conforme disposigées regulamentares.

TOTAL 00
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1.2.2 Beneficios de Prestacdo Continuada

BENEFICIOS CASANPREV 2023

BENEFICIOS PAGOS TOTAL CONCEITO

Renda Mensal de 776 Pagamento de Renda Mensal de
Aposentadoria Programada Aposentadoria Vitalicia -

- Aposentados Participantes.

Renda Mensal de 37 Pagamento de Renda Mensal de
Aposentadoria Programada Aposentadoria Vitalicia -

- Pensionistas Participantes.

TOTAL 813

1.3 INSTITUTOS

INSTITUTOS CASANPREYV 2023

TOTAL CONCEITO

INSTITUTOS

Resgate

09

Instituto que faculta ao participante, apds perda de vinculo
empregaticio com a Patrocinadora, o resgate das contribuicdes
realizadas pelo participante, corrigidas.

BPD

04

Institutos em que os participantes que ja se desligaram da
patrocinadora e permanecem vinculados a CASANPREYV,
efetuando somente as contribuicdes para o custeio das
despesas administrativas e aguardando o cumprimento dos
requisitos para requerer o Beneficio Proporcional Diferido.

Portabilidade Entrada

00

Instituto que faculta ao participante Ativo ou Autopatrocinado,
em decorréncia ao encerramento do vinculo empregaticio com
a Patrocinadora, e ao Remido, transferir, o direito acumulado
do plano de beneficios originario.

Autopatrocinio

04

Institutos que faculta ao participante optar em assumir as
contribuigbes tanto dele como da empresa, em caso de quebra
de vinculo empregaticio com a CASAN, como em decorréncia
de perda parcial ou total de sua remuneracao.

TOTAL
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2. PROGRAMA DE EDUCAGAO FINANCEIRA E PREVIDENCIARIA

Acoes Integradas e Individuais Desenvolvidas em 2023

2023

a escolha

q*, CERTA

Programa Integrado de Educag¢éo
Financeira e Previdencidria

Informacodes gerais

mais de 5 mil impressées no Instagram
mais de 1 mil contas alcan¢cadas

taxa de engajamento de 17% no instagram
criagcdo de nova identidade visual

cria¢gdo de mascote

realizagcdo de eventos presenciais

537 seguidores no instagram

2200 inscritos no facebook
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AP

Rebranding: Novo Mascote V‘%ﬂ

Criacdo de um novo mascote, o PigPrev, atraveés de
um concurso cultural, onde o vencedor ganhou um
Notebook Dell Inspiron.

Rebranding: Atualizacdo de logotipo
antigo

ﬁ‘.’ aescolha | rrograma inTEGRADD oF EDUCACAC

f' "' Ce rta FINANCEIRA E PREVIDENCIARIA

atualizado

a escolha

%*:: CERTA

Programa Integrado de Educag¢éo
Financeira e Previdencidria
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Redes Sociais

Cria¢cdo de calendario
editorial com novos JOUPAR E iy,
conteudos, e nova 75
identidade: _
T

#

vl wouasf  F

VA A
Joeinfay =
i g

“Finyunod®

Podcast

Foi desenvolvida uma
nova identidade visual
para o podcast do
programa, que esta
programado para iniciar
as captagées da nova

temporada em 2024. a eSCOI ha

CERTA

Podcast




casa rev Relatorio Anual 2023

Eventos Presenciais

6 Abril: Workshop Metodologias de Andlise de Performance e Escolha
de Ativos para as Carteiras das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (ADITUS)

https.//mww.ascprev.com.br/workshop-focado-em-metodologias-na-area-de-investimentos-reune-entidades-em-florianopolis/

Noticias

No website, foram
divulgados noticias sobre
educacgdo financeira!

10/01/23

Organizacao financeira para
quem val morar sozinho

1"
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Eventos Presenciais
28 de Junho: Workshop CNPC 50 - Lumens e Previg

https.//www.ascprev.com.br/workshop_cnpc50/

Eventos Presenciais

14 de Setembro — Capacita¢cdo para Conselheiros (BNP, ADITUS,
ABRAPP)

https://www.ascprev.com.br/workshop-capacitacao-conselheiros/

12
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Eventos Presenciais

20/09 a 07/12 - Curso Certificacdo de Conselheiros - UNIABRAPP
(12 participantes — 4 Entidades)

Entidades participantes
(EEqpreyY) £ CELOS  Boatusesev E_LOS O FUSESC

fum!;rﬁs: SAB Prev PRENIG PREVISC PrevUnisul
Patrocinadores
¥ vekin
ADITUS INVESTIMENTOS

13
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Evolugao do Patrimonio

Grafico de Evolugdo do patrimonio — 2008 a 2023
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O grafico acima demonstra a evolugao do patriménio da entidade entre

2008 e 2023.

Rentabilidade Acumulada

Segue abaixo grafico de rentabilidade consolidada em 2023 da
CASANPREV e indicadores: CDI, INPC + 4,86% (meta atuarial) e poupanca:
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1
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W Casanprev

Meta Atuarial (INPC + 4,86%) ™ Poupanca ™ CDI
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No acumulado de 2023 a carteira de investimentos da CASANPREV
fechou positiva em 9,27%, resultado dos investimentos da carteira ao longo do
ano.

Alocacgao dos Recursos por Segmento

O grafico a seguir demonstra a alocagao por segmento de aplicagado da
Carteira de Investimentos da CASANPREV no fechamento do ano de 2023:
EMPRESTIMOS TESOURARIA

7% 0%
IMOVEIS

Distribuicdo dos Recursos

O grafico abaixo apresenta a distribuigao dos recursos da carteira de investimentos em
2023, de acordo com critérios de diversificagdo, com a Politica de Investimentos, da
entidade e aos normativos.

Tesoursrla
CRI Habitasec % FIDC Itiia l
o%

15
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Rentabilidade por Segmentos

A tabela abaixo demonstra a rentabilidade mensal e acumulada no ano
de 2023, por segmento da carteira de investimentos da CASANPREV - Renda
Fixa, Renda Variavel, Iméveis, Empréstimos, Estruturados, Exterior e principais
indicadores — meta atuarial, Ibovespa, CDI e poupanca.

RENTABILIDADE MENSAL jani23  fevi23 mari23 abri2d — mailZd jun23  jul2d ago23 set2d out2d novi23 dezi23 NOANO 12 MESES

P 108 L47% 146% 1006  L14% 062% 0S5% O77% O071% 081% 081% 09%% 1196% 11,96%
Renda Varave 3% % 1% 0%%  50% 891% 336% -538% 0% Sd6% T4 526% 1062% 1062%
s 024% O41% O063% 05% 072% 06M% 034% 013% 1% 00% 070% 061% 497% 497%
Empstinos 091% 122% 109% 0% 081% 03 035% O6d% 055% 056% 054% 099% 935%  935%
Esutuado 11% 016% 010% O6M%  035% 083% 055% 020% -025% -00M% 160% 206% 700% 700%
Exerr 036% 031% -123% 052  016% 230% Q0% 337% 06T -L79% 360% 206% 31%  314%
INPC +486% a2 086% Li%% 1086 093% O76% 030% 031% 060% 05 050 050% 095% 875%  875%
CASANPREY 129% 012% 053% 091% 100% 116% 06M% 015% 02% 040% 118% 124% 927% 927%
hovespa 331 A% 291% 250%  37M% 900% 3% S09% O70% 294 12546 538 20% 227%
] L% 0% Li%% 09%  Li2% 107% 107% O97% 114% 100% 092% 08% 1304% 1300%
Nova Poupanca 070% 058% O074% 058% 072% 068% 066% 072% 061% 061% 058% O0S57% 80M%  804%

Alocacao dos Recursos da Fundagao

A seguir, encontram-se os quadros que demonstram a alocagdo dos recursos
da Fundacao, alinhados a Politica de Investimentos da Entidade e a resolugao
n.° 4994 do Conselho Monetéario Nacional (CMN).

REMTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS

Limites Politica Composigioem ] Rentabilidade
Segmentos AT g e dpmmhrcyfzplﬂ- ) Referéncia Acumulada no ang__
Projetada®  Efetivada Projetacda® Efetivada
Renda Fixa 1000 B2, 17% 71,74% ‘ INPC+4,86% a.a. 8,75% 11,96%
Renda Varidvel 30 11,70% 5,89% IBOVESPA 11.IT% 10,53%
Estruturado 204 10,03% 7.30% INPC+13,95% a.a. 18.17% 7.0
Exterior 1084 3.16% 13m% MSCT World (BRL) 21.77% 3,14%
Imdwais®® % 6, 16% B, T INPC45,50% a.a. 3.41% 497
Empréstimos 15% 6, 78% 6,94% INPC+5,50% a.a. 3.41% 9,35%
Total 10008, D0 %5 11.77% L.27T%
Meta Atuarial [INPC + 4,86%) B75%
col 13,04%
Ibovespa 22,27%
*Pl 2023-2027

16
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Composicao e Diversificagao das aplicagoes

Segmento/Mandato Gestdo dez-23
RENDA FIXA RS 257.545.906,51
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL ITALIA Terceirizado  R$ 129.984,16
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MASTER i Terceirizado R$ 1.180,42
NTN-B Propria R$ 205.204.974,52
LETRA FINANCEIRA PARANA BANCO Propria R$ 30.651.720,55
AZ QUEST LUCE FI EM COTAS DE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO Terceirizado  R$ 9.175.407,19
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RENDA FIXA FI EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIM Terceirizado  R$ 9.739.600,66
ITAU SOBERANO RENDA FIXA SIMPLES FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO ~ Terceirizado  R$ 2.643.039,01
RENDA VARIAVEL RS 21.181.092,50
GUEPARDO INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DEAGOES ~ Terceirizado  R$ 4.954.970,02
SANTANDER AGOES DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO Terceirizado  R$ 4.839.517,29
CONSTANCIA FUNDAMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO DE AGOES Terceirizado  R$ 8.119.879,72
SUL AMERICA SELECTION FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES Terceirizado  R$ 3.266.725,47
ESTRUTURADO RS  26.232.738,34
ABSOLUTE HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FI MULTIMERCADO Terceirizado  R$ 11.612.705,76
IBIUNA HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FI MULTIMERCADO Terceirizado  R$ 9.522.334,49
BRASIL FLORESTAL FIP MULTIESTRATEGIA Terceirizado  R$ 5.097.698,09
EXTERIOR RS 4.940.030,98
ACCESS EQUITY WORLD FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Terceirizado  R$ 1.529.285,15
VINCI INTERNACIONAL FIC DE FUNDOS DE INVESTIVMENTO MULTIMERCADO IE Terceirizado  R$ 2.084.664,43
BB MULTIMERCADO SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FUNDO DE INVESTIVENTO Terceirizado  R$ 1.326.081,40
IMOVEIS RS  24.231.542,67
ALIENAGAO DE IMOVEIS Propria R$ 19.873.088,65
CRIHABITASEC Propria R$ 4.358.454,02
EMPRESTIMOS RS  24.954.022,31
OPERAGOES COM PARTICIPANTES Propria R$ 24.954.022,31
TESOURARIA RS 228.468,03
TESOURARIA Propria R$ 228.468,03
Provisao
Total Carteira Operagdo com Participantes RS  24.954.022,31
Provisao R$ 802.577,26
% Provisionado 3,12%

Politica de Investimentos
Objetivo

Estabelece a maneira como os ativos da CASANPREV devem ser investidos e
foi preparada para assegurar e garantir a continuidade do gerenciamento
prudente e eficiente dos ativos da Fundacdo. Os investimentos sao
selecionados de acordo com os critérios e definicbes em acordo com a
legislacdo em vigor (Resolu¢gdo/Conselho Monetario Nacional (CMN) n°® 4994,
de 24 de margo de 2022), contemplando: Limites de Alocagdo aprovados
Politica de Investimentos; Concentracdo por Emissor; Sustentabilidade
econdmica, ambiental, social e de governanga dos investimentos na analise de
riscos, dentre outros.

17
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Ideal para o seu futuro.

Politica de Investimentos 2023 a 2027

Plano CASANPREV

18
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1. APRESENTAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos do Plano CV, administrado pela CASANPREV, referente ao exercicio de 2023,
objetiva:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou externas
a Entidade, que participam do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a
aplicagdo dos recursos do plano, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada;

b) Dar transparéncia aos patrocinadores, participantes e assistidos em relacdo aos principais
aspectos relacionados a gestdo dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta politica, a entidade adotou o horizonte de 60 (sessenta) meses,
prevendo revisdes anuais. Os limites e critérios utilizados decorrem e se fundamentam na
regulamentacdo do setor, sobretudo na Resolugdo CMN n2 4.994, de 24 de margo de 2022 e nas
Instrugcdes Normativas da PREVIC n2 35, de 11 de novembro de 2020 e n2 12, de 21 de janeiro de 2019.

Na elaboragdo desta Politica de Investimentos foram empregadas técnicas de andlises de cenarios e de
riscos, avaliagdes e projecdes de indicadores econémicos, considerando a modalidade do Plano CV, suas
especificidades, necessidades de liquidez e os fluxos esperados de pagamentos dos ativos. As conclusGes
obtidas com estes estudos oferecem subsidios para a definicdo das diretrizes de alocacdo expressas nesta
politica.

2. SOBRE A ENTIDADE

A Fundagdo CASAN de Previdéncia Complementar — CASANPREV é uma entidade fechada de previdéncia
complementar, de carater ndo econémico e sem fins lucrativos, com personalidade juridica autbnoma de
direito privado.

A Fundagdo CASAN de Previdéncia Complementar foi instituida pela Companhia Catarinense de Aguas e
Saneamento (CASAN), e tem por missdo oferecer beneficios previdenciarios que proporcionem seguranca
e uma qualidade de vida melhor para os participantes e assistidos do plano de beneficios.

3. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

A estrutura de governanca de investimentos destina-se a distribuir competéncias entre os diferentes
niveis organizacionais, atribuindo-lhes responsabilidades associadas a objetivos de atuacdo, inclusive com
o estabelecimento de algcadas de decisdo de cada instancia.

21



Relatorio Anual 2023

3.1. Responsabilidades e deveres individuais comuns a todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a EFPC, que participe do processo de gestdo dos
investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou funcgdo
desempenhada, mesmo que ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,
ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicagao dos recursos dos planos, além das
obrigagdes legais e regulamentares, deve:

I.  Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

Il Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as responsabilidades
inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou fungdo relacionada a gestdo de
investimentos;

Ill.  Observar atentamente a segregacao de func¢des, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades que
possam comprometer a lisura de qualquer ato, préprio ou de terceiros, devendo comunicar de
imediato ao seu superior imediato ou ao érgao colegiado que seja membro;

V. Ndo tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas fungdes junto a EFPC ou fora dela,
gue possa resultar em comprovado conflito de interesses; e

V. Comunicar imediatamente a identificacdo de qualquer situacdo em que possa ser identificada
acdo, ou omissdo, que nao esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela EFPC,
independentemente de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou nao
prejuizo.

3.2. Distribuicao de competéncias

Apresentam-se, a seguir, as principais atribuicdes de cada um dos érgaos de governancga da Entidade, sem
prejuizo de atribui¢cdes adicionais definidas em documentos internos:

Conselho Deliberativo

Aprovar a Politica de Investimentos e suas respectivas atualiza¢gdes anuais, assim como o relatério de
controles internos elaborado pelo Conselho Fiscal. Aprovar novos investimentos dentro da sua algada.

Conselho Fiscal

Fiscalizar o cumprimento das disposicGes da Politica de Investimentos e suas respectivas atualizaces
anuais. Fiscalizara aplicacdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios e do Plano de Gestdo
Administrativa. Manifestar-se no relatério semestral de controle interno sobre a aderéncia da gestdo a
presente politica. Este Relatério contempla, no minimo, os seguintes aspectos:

e ConclusGes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos
garantidores dos planos de beneficios as normas em vigor e a Politica de Investimentos, sobre a
aderéncia das premissas e hipdteses atuariais e sobre a execucdo orcamentaria;

e RecomendagOes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de cronograma de
saneamento das mesmas, quando for o caso;
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e Andlise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes dareas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificacGes anteriores, bem como andlise das medidas
efetivamente adotadas para sana-las.

Diretoria Executiva

Propor a Politica de Investimentos, bem como as suas respectivas atualizacGes anuais. Prospectar e
propor ao Conselho Deliberativo novos investimentos aderentes aos objetivos da Entidade. Monitorar o
desempenho e risco dos ativos do plano e relatar ao Comité de Investimentos, Conselho Fiscal e Conselho
Deliberativo.

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

Responsabilidades Objetivos

- Dirigir as atividades de investimento, assumindo o encargo
- Providenciar todo o necessario para a implementagdo da| de ser o principal responsdvel pela gestdo, alocagdo,
Politica de Investimentos, responsabilizando-se pelas agdes e| supervisdao e acompanhamento dos recursos dos planos e pela
coordenagdo das atividades de investimento. prestacdo de informagdes relativas a aplicagdo desses
recursos.

Administrador ou Comité Responsavel pela Gestao de Risco (ARGR)

Responsabilidades Obijetivos

. . L. . N - Dirigir as atividades de identificagdo, anadlise, avaliagdo,
- Providenciar todo o necessario para a implementagdo das . . L
N . . o controle e monitoramento dos riscos de crédito, de mercado,
acGes de gerenciamento de riscos, responsabilizando-se pelas o . o .
. N . L. de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes a
acGes e coordenagdo das atividades voltadas a esse propdsito. i

cada operagao.

Comité de Investimentos

Assessorar e dar suporte as analises de investimentos necessarias a Diretoria.

3.3. Politica de Algadas

A EFPC estabelece que os investimentos permitidos por essa Politica de Investimentos podem ser
realizados pela Diretoria Executiva, com exce¢do daqueles que, individualmente ou em tranches,
superarem 5% do total dos RGRT da EFPC.

Além disso, investimentos que possuam liquidez baixa, definidos a seguir, devem ser apreciados pelo
Conselho Deliberativo, independente do montante investido:

e Fundos de Participacao;

e Fundos fechados de forma geral;

e Fundos de crédito com prazo superior a 2 (dois) anos;

e Fundos de a¢do ou multimercados com prazo de resgate superior a 180 (cento e oitenta) dias.
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4. DESIGNACAO DAS FUNCOES DE AETQ E ARGR

Designa-se para o exercicio cumulativo das funcdes de Administrador Estatutdrio Tecnicamente
Quialificado (AETQ) e de Administrador Responsdvel pela Gestdo de Riscos (ARGR), durante o periodo de
vigéncia da presente politica de investimentos, o seguinte membro da Diretoria Executiva:

DESIGNACAO DE AETQ E ARGR
Fungdo CPF Nome Cargo
AETQ e ARGR 344.464.009-91 Adir Alcides de Oliveira Diretor Presidente

5. MITIGAGAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

5.1. Conflitos de Interesse

O conflito de interesse serd configurado em quaisquer situacdes em que possam ser identificadas acGes
que ndo estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado pela EFPC independentemente de
obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

Operagdes comerciais e financeiras nao autorizadas
E vedado a EFPC realizar quaisquer operagdes comerciais e financeiras*:

l. Com seus administradores, membros dos conselhos estatutdrios e respectivos conjuges ou
companheiros, e com seus parentes até o segundo grau;

II.  Com empresa de que participem as pessoas a que se refere o item anterior, exceto no caso de
participacao de até cinco por cento como acionista de empresa de capital aberto; e

IIl.  Tendo como contraparte, mesmo que indiretamente, pessoas fisicas e juridicas a elas ligadas.

A referida vedagdo ndo se aplica ao patrocinador, aos participantes e aos assistidos, que, nessa condicao,
realizarem operacdes com a entidade de previdéncia complementar, nos termos e condi¢cdes previstos na
Res. CMN n2 4.994/2022.

5.1.1. Publico Interno — Participantes do processo decisério e de assessoramento

A EFPC ndo autoriza a realizacdo de atividades em que os agentes envolvidos possam estar em situacado
de conflitos de interesses, real, potencial ou aparente. Assim, qualquer participante do processo decisorio
e de assessoramento nos investimentos que incorra em evento de potencial conflito de interesses, ou em
guaisquer outras decisoes que puderem beneficid-lo de modo particular, ainda que indiretamente, ou em
que tiver interesse conflitante com o do plano de beneficios, ndo podera se manifestar em nenhuma das

t Lei Complementar n2 109/01, art. 71.
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fases do processo decisério ou de assessoramento, devendo proceder a imediata declaracdao de
impedimento ou suspeicao.

Para fins desta politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse, especialmente, mas
nao se limitando, em casos de:

I.  SituagGes de relacionamentos proximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham interesses
em decisGes ou informac&es confidenciais da entidade ou seus patrocinadores.

Il Exercicio de atividades incompativeis com as atribui¢cdes do cargo ou fung¢do, ou a favor de
terceiros, em detrimento aos objetivos da entidade;

Il Divulgar ou fazer uso de informacdes privilegiadas obtidas em funcdo do cargo ou das atividades
exercidas;

IV.  Atuar, direta ou indiretamente, em favor de interesses prdprios ou de terceiros perante 6rgao
regulador ou fiscalizador em razdo do exercicio do cargo.

5.1.2. Publico Externo — Prestadores de servicos

Qualquer pessoa fisica ou juridica que venha a prestar servicos relacionados a gestdao dos investimentos
da Entidade, deverd exercer sua atividade no estrito interesse dos participantes e beneficiarios dos planos,
em total auséncia de conflito de interesses, real, potencial ou aparente. Neste propdsito, os contratos
firmados com prestadores de servicos, bem como a selegao de tais prestadores, buscardo incorporar
critérios e checagens que visem a mitigacdo de conflitos de interesses.

6. DIRETRIZES GERAIS PARA PROCEDIMENTOS DE INVESTIMENTOS

A avaliagdo, gerenciamento e acompanhamento do risco e retorno das carteiras proprias e administradas
serd executada de acordo com a legislacdo e com as diretrizes estabelecidas na presente politica de

investimentos.

Os investimentos realizados pela EFPC, em carteira prépria, administrada ou em fundos exclusivos devem
ser objeto de analise prévia, considerando os correspondentes riscos e as suas garantias reais ou

fidejussdrias, se existentes.

A andlise de cada investimento devera ser feita de acordo com as caracteristicas especificas da

alocagdo/mandato, considerando:

¢ Conformidade com a politica de investimento e com a legislacdo vigente;
e Analise das caracteristicas do investimento proposto e sua adequacgao aos objetivos do plano;

¢ Analise de desempenho do ativo, do fundo ou do gestor, conforme o caso;
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e Analise dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes
a cada operagao;
e Andlise de riscos relacionados a sustentabilidade;

e Analise do horizonte de investimento e sua adequag¢do com os objetivos do plano.

6.1. Diretrizes para sele¢ao e avaliacao de investimentos

Elegibilidade, condig¢es, requisitos para aquisi¢cao
Para fins de andlise, sdo recomendadas as seguintes praticas:

e Compatibilidade das caracteristicas do investimento com o estudo de macro-alocacao;

e Avaliar a documentagdo da oferta com destaque para os fatores de risco e para a expectativa
retorno;

e Avaliar as taxas cobradas pelo administrador e/ou gestor em relacdo a complexidade e obrigacdes
inerentes ao investimento;

e Verificar outros riscos que possam ser identificados, avaliados e mecanismos de controle que
possam ser utilizados para monitoramento dos riscos decorrentes da operagao;

e Analisar as estruturas das garantias envolvidas, reais ou fidejussérias, tais como covenants,
seguros, avais, fiancas, depdsitos, ou qualquer outra forma de cobertura do risco de crédito,
quando for o caso;

e No caso de fundos de investimentos, avaliar a politica de investimentos do fundo, os critérios de

alocacgdo e o histérico do gestor em mandatos semelhantes.

6.2. Diretrizes para monitoramento dos investimentos

Os investimentos devem ser objeto de monitoramento continuo, com o objetivo de avaliar seu

desempenho e gerenciar seus riscos. Para tanto, pelo menos os seguintes itens devem ser avaliados:

e Desempenho em relagdao ao benchmark, considerando-se o horizonte de investimento;
e Desempenho em relagdao a concorréncia relevante ou a ativos similares;

e Grau de utilizacdo dos limites de risco pré-estabelecidos;

e Retorno do investimento em relagdo ao risco que tal investimento adiciona a carteira;
e Risco em relagdo a concorréncia relevante ou a ativos similares;

e Monitoramento do rating e das garantias;

e Alterac0es qualitativas no ativo, emissor ou gestor.
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A avaliagao pode variar conforme as especificidades de cada classe, ativo, estratégia, mandato, etc.

No caso de fundos de investimento, tais aplicacdes devem ser constantemente monitoradas em funcao
da complexidade de sua estrutura e da particularidade de suas varidveis. A area de investimentos deve
estar em constante contato com o gestor e/ou administrador do fundo que tem a obrigacdo de prover a
EFPC de informacg&es necessdrias, com o intuito de controlar os riscos e acompanhar performance em seu

periodo de aplicacdo e desenvolvimento.

O desinvestimento deve ocorrer sempre que algum dos critérios de monitoramento assim exigir, e
contanto que as condi¢des de mercado viabilizem essa operagao.

7. RELACIONAMENTO COM PRESTADORES DE SERVICOS E GESTAO DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO

No relacionamento com prestadores de servigos, além das medidas de avaliagdo da capacidade técnica e
de mitigacdo de conflitos de interesse descritas no capitulo anterior, a EFPC define critérios visando a
impessoalidade, a concorréncia e a transparéncia, a serem observados nas fases de selecdo e
monitoramento.

Adicionalmente aos critérios estabelecidos na IN PREVIC n? 12, os gestores de recursos deverdo ser
preferencialmente associados a Anbima, observando os principios e regras do Cédigo de Regulacdo e
Melhores Praticas.

8. SOBRE O PLANO

A presente politica de investimentos considera a modalidade do plano de beneficios, suas especificidades,
as necessidades de liquidez e demais caracteristicas sintetizadas a seguir. Deste modo, a construcdo da
carteira visa a compatibilizar a alocagao em ativos com fluxos de pagamento compativeis com prazos e o
montante das obriga¢Oes, com o objetivo de manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e
passivos do plano.

PLANO DE BENEFiCIOS
Nome Plano CASANPREV
Modalidade Contribuicdo Variavel (CV)
Meta ou indice de referéncia INPC + 4,86% a.a.
CNPB 20.080.023-65
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8.1. Cenario Macroeconomico

O cendrio macroeconOmico tem por objetivo detalhar a projecao de varidveis macroeconémicas a partir
da conjuntura atual e por intermédio de premissas e hipdteses condizentes com realidade econdmica, a
fim de prover as demais areas da entidade analises que contribuam para a condugdo dos processos de
alocagao e tomada de decisdo de investimento.

As proje¢Oes dos principais indicadores econémicos sdao utilizadas para desenhar estes cendrios, que
também servirdo como plano de fundo as andlises e aos estudos macro/setorial (top down), com intuito
de informar aos gestores os principais impactos possiveis sobre os diversos mercados e, assim, tornar a
tomada de decisdo mais segura e eficiente.

O detalhamento dos cenarios é parte integrante dos documentos sobre o estudo de macroalocacdo
conduzidos pela EFPC.

8.2. Passivo Atuarial

Com base nas caracteristicas do plano, a EFPC revisou em 2022 o estudo de macroalocagao do plano,
visando a manutenc¢do de uma carteira que proporcione retornos compativeis com a meta atuarial e
simultaneamente minimize a probabilidade de déficit atuarial.

Para tanto, considerou as classes de ativos elegiveis, bem como dados adicionais de liquidez, risco de
mercado, risco de crédito e horizonte de investimentos. Ndo obstante, foram respeitados os limites de
cada classe de ativos, dadas as restri¢cGes legais e demais parametros considerados no modelo.

Por fim, definiu-se a carteira de investimentos mais adequada ao passivo do plano, mitigando-se o risco
de descasamento de fluxos entre ativos e passivos, cujos referenciais de prazo médio dos fluxos do ativo
e passivo, bem como a taxa atuarial/meta do plano, foram:

REFERENCIAIS DO PLANO DE BENEFiCIOS

Duration do passivo 12,66 anos
Duration do ativo 5,92 anos
Taxa atuarial/taxa de referéncia INPC + 4,86% a.a.

A necessidade cada vez mais latente de uma gestao conjunta entre ativos e passivos torna este tépico de
extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos estd condizente com o fluxo de suas
obrigacdes.
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Este grafico representa a distribuicdo dos fluxos liquidos (beneficios pagos — contribuices) simulados ao
longo do tempo com base na evolugao do passivo.

A proposta de alocacdo apresentada nesta Politica de Investimentos foi baseada no estudo ALM — Asset
Liability Management (gerenciamento de ativos e passivos).

9. ALOCACAO DE RECURSOS

Legislacdo de referéncia:
IN PREVIC n2 35/20, Art. 7, Inciso |.

A alocacgdo dos recursos permanentemente respeitara os limites fixados nesta politica de investimentos.
Para a composicdo do portfélio, buscar-se-a gradual convergéncia aos alvos definidos para cada segmento
e mandato, exceto na superveniéncia de abruptas alteragdes conjunturais que possam implicar riscos
adicionais decorrentes de cenarios adversos.

A definicdo dos parametros inferiores e superiores para cada limite de alocagdo visa dar flexibilidade para
a realizagdo de Investimentos Taticos, que nada mais s3ao que posicionamentos de curto prazo com o
propdsito de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

ALOCAGAO DE RECURSOS - LIMITES E ALVOS POR SEGMENTO DE APLICAGAO

SEGMENTO LIMITE LEGAL e HMITES

L INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 62,17% 5,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 11,70% 0,00% 30,00%
Estruturado 20% 10,03% 0,00% 20,00%
Imobiliario 20% 6,16% 0,00% 20,00%
Operagdes com participantes 15% 6,78% 0,00% 15,00%
Exterior 10% 3,16% 0,00% 10,00%
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9.1. Rentabilidade e benchmarks

A rentabilidade auferida pelo plano e por cada segmento de aplicacdo nos ultimos 5 (cinco) exercicios, de
forma acumulada e por exercicio encontra-se registrada na tabela a seguir:
RENTABILIDADE2 PASSADA — PLANO E SEGMENTOS DE ALOCACAO

SEGMENTO 2018 2019 2020 2021 20223 ACUMULADO
Plano 10,40% 14,06% 6,39% 8,05% 6,45% 54,10%
Renda Fixa 9,78% 10,04% R S B AL 62,62%
Renda Variavel 29,74% 49,78% U s A 68,14%
Estruturado 0,95% 0,99% 2Eck S e 27,35%
Imobiliério 28,07% 9,61% 10,58% 6,39% 10,48% 82,45%
Operagdes com Participantes 10,91% 7,12% 6,49% >/ 79% 4,15% 39,39%
Exterior - - - 10,08% <A -13,27%

As metas de rentabilidade por plano e segmento de aplicagdao, bem como os correspondentes indices de
referéncia (benchmarks), foram estabelecidas, conforme tabela a seguir:

Entende-se como benchmark para determinado segmento de aplicacdo o indice que melhor reflete a
rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou anuais, conforme as
caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variagGes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos realizados
em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode apresentar menor volatilidade
e maior aderéncia aos objetivos do plano.

SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE RETORNO ESPERADO

Plano INPC 4,86% a.a. INPC +4,86% a.a. 10,22%
Renda Fixa INPC 4,86% a.a. INPC + 4,86% a.a. 10,22%
Renda Variavel IBOVESPA INPC + 12% a.a. 17,71%
Estruturado INPC +13,95% a.a. INPC + 13,95% a.a. 14,01%
Imobiliario INPC + 5,50% a.a. INPC + 5,50% a.a. 10,89%
Operagoes com Participantes INPC + 5,50% a.a. INPC + 5,50% a.a. 10,89%
Exterior MSCI World (BRL) INPC + 10,62% a.a. 16,27%
10. LIMITES

2 Metodologia para apurac¢io da rentabilidade: 2 - Cotizagdo Adaptada;

3 Rentabilidade auferida até 09/2022.
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Na aplicacdo dos recursos, o plano observara os limites consignados nas tabelas abaixo.

10.1. Limite de alocagao por segmento

LIMITES
ART. | INCISO | ALINEA MODALIDADES DE INVESTIMENTO
LEGAL Pl
- - Renda Fixa 100% 100%
a Titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100%
100%
b ETF renda fixa composto titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100%

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obriga¢do ou coobrigagdo 0%
a T ; . 25 0
de instituicGes financeiras bancarias

I b Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedade por acGes de 30% 80%
capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras °
c ETF Renda Fixa 80%
21 a Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais 20%
b ObrigagOes de organismos multilaterais emitidas no Pais 20%
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigacdo ou coobrigacao,
c de instituicGes financeiras ndo bancarias e de cooperativas de crédito, 20%

1 bancéria ou ndo bancérias 20%

q Debéntures emitidas por sociedade por acGes de capital fechado nos 20%
termos do art. 22 da Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011 °

e FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB 20%
f CPR, CDCA, CRA e WA 20%
- - Renda Variavel 70% 30%

Segmento Especial de Listagem: AcGes, bonus, recibos, certificados de
- depdsito + ETF de sociedade de capital aberto admitidas a negociagcdo em 70% 30%
segmento especial que assegure praticas diferenciadas de governanga.

22 Segmento nao Especial: A¢Ges, bonus, recibos, certificados de depdsito +
Il = . . 50% 30%
ETF de sociedade de capital aberto
Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel Il e I, CDR de
11 - 10% 10%

ETF e ETF exterior.

Certificados representativos de ouro fisico no padrdo negociado em bolsa
IV - . 3% 3%
de mercadorias e de futuros.

- - Estruturado 20% 20%

a FIP (cotas de fundos de investimento em participagoes) 15% 5%

FIM (cotas de fundos de investimento classificados como multimercado) e

b FICFIM (cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de 15% 15%
23 (o] 0
investimento classificados como multimercado)
FAMA (cotas de fundos de investimento classificados como “A¢des —
c , 15% 15%
Mercado de Acesso”)
Il - COE (Certificados de Operagdes Estruturadas) 10% 10%
24 - - Imobilidrio 20% 20%
14
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FIl (cotas de fundos de investimento imobiliario (FIl) e FICFII (cotas de

B fundos de investimento em cotas de fundos de investimento imobiliario)) 5%
Il - CRI (certificados de recebiveis imobiliarios) 20% 20%
Il - CCl (cédulas de crédito imobiliario) 20%
- - Estoque imobiliarios -
- - Operagoes com Participantes 15% 15%

Empréstimos pessoais concedidos com recursos do plano de beneficios 15%
- (o]
25 Q0s seus participantes e assistidos

15%

T Financiamentos imobilidrios concedidos com recursos do plano de 0 159
beneficios aos seus participantes e assistidos 0

- - Exterior 10% 10%

- Fl e FICFI classificados como “Renda Fixa — Divida Externa” 10%

Il - Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” —67% 10%

26

111 - Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” 10% 10%

o Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel | e FIA - BDR 10%
nivel | (cotas dos fundos da classe “A¢Ges — BDR Nivel |”) ?

v Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos fundos 10%
- . s . ~ . . . . . o
constituidos no Brasil, que ndo estejam previstos nos incisos anteriores.

10.2. Alocagao por emissor

LIMITES
ART. | INCISO | ALINEA LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR
LEGAL Pl
| - Tesouro Nacional 100% 100%
27 Il - Instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
111 - Demais Emissores 10% 10%
10.3. Concentrag¢ao por emissor
LIMITES
ART. | INCISO | ALINEA LIMITES DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR
LEGAL EFPC

Instituicdo financeira (bancaria, ndo bancarias e cooperativas de crédito
Il a . 25% 25%
autorizada pelo BACEN)

b FIDC e FIC-FIDC* 25% 25%

ETF, negociado em bolsa, referenciado em indices de Renda Fixa, Renda
28 c 25% 25%

- Varidvel ou Exterior

FI classificado no segmento estruturado, FICFI classificado no segmento
d 25% 25%
estruturado*, FIP®

e Fil e FIC-FII* 25% 25%

4 Em rela¢do ao limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso Il, ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-Fl se as suas aplicacdes
observem os limites do art. 28.

5N3o se aplica o limite de 25% nos FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIP, desde que suas aplicagdes observem os limites
do art. 28.
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FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos lll e IV do art. 26 e
f o i o 25% 25%
FIC-FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos Il e IV do art. 26*

Patriménio separado constituido nas emissdes de certificado de recebiveis

I - N . . 25% 25%
com a adog¢do de regime fiduciario®
Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o incisoll do art.
a 15% 15%
v 26
b Do emissor listado na alinea “d” do inciso Ill do art. 21 15% 15%
De uma mesma classe ou série de titulos ou valores mobiliarios de renda
- §1° 25% 25%

fixa.

Quantidade de agdes que representem capital total e capital votante de
- §52 ) 25% 25%
uma mesma companhia aberta

11. DERIVATIVOS

As operagOes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados, cumulativamente os limites,
restricdes e demais condicbes estabelecidas pela Resolucdo CMN n2 4.994/2022.

A EFPC, através de seus fundos de investimentos, poderd fazer uso de derivativos, conforme objetivos
descritos no regulamento do fundo investido. Caberd ao gestor, discricionariamente, analisar a
conveniéncia e oportunidade para realizacdo de operacdes com derivativos, sempre respeitando os
limites legais, quando aplicaveis, e os quesitos a seguir.

O controle de exposicdo, quando se tratar de veiculos em que a abertura de carteira é necessaria para o
engquadramento, serd através do monitoramento dos niveis de margem requerida como garantia de
operacgdes e das despesas com a compra de op¢oes, sendo:

e Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posicdo em ativos financeiros aceitos
pela Clearing;’

e Valor total dos prémios de opgdes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posigdo em titulos da
divida publica mobilidria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicdo financeira e acGes
da carteira de cada plano ou fundo de investimento. >#

Cabe destacar que o controle aqui mencionado ndo se aplica aos fundos que sdo dispensados, por
legislacdo, do controle relacionado a derivativos, sendo certo que outras analises sobre a utilizacdo de
derivativos nesses fundos serdo realizadas, a despeito da dispensa legal para esse controle especifico.

Além do caso acima, e sem prejuizo da observancia dos mesmos critérios legais, a EFPC podera realizar
operacGes de derivativos diretamente desde que tais operagdes observem, cumulativamente, os
seguintes critérios:

5 Emissdes de certificados de recebiveis com a adoc¢do de regime fiducidrio, considera-se como emissor cada patrimonio separado constituido
com a adogdo do referido regime.

7 Para verificagdo dos limites estabelecidos nos incisos V e VI do caput n3o serdo considerados os titulos recebidos como lastro em operagdes
compromissadas.

8 No cébmputo do limite de que trata o inciso VI do caput, no caso de operagdes estruturadas com opgbes que tenham a mesma quantidade, o
mesmo ativo subjacente e que o prémio represente a perda maxima da operagdo, deverd ser considerado o valor dos prémios pagos e recebidos,
observado o disposto no inciso VIl do art. 36 da Resolugdo CMN n2 4.994.
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e Observancia dos quesitos legais relacionados a depdsito de margem e a gasto com prémio de
opgOes, transcritos anteriormente;

e Andlise prévia de cenarios, riscos e impactos na carteira, considerando-se a posicdo isoladamente
e em conjunto com ativos da carteira;

e As operacdes deverdo ter o objetivo de protecgao.

12. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificacdes dos ativos adotados pela EFPC
(para negociacdo ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto na Resolugdo
CNPC n2 43 de agosto de 2021.

O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, serd realizado pelo:

e Agente de custddia, ou por terceiro por ele contratado para prestacdo do servico de
controladoria de ativos; ou

e Administrador fiducidrio dos fundos de investimento alocados, ou por terceiro para prestacao do
servico de controladoria de ativos para o fundo.

Adicionalmente, o aprecamento estara sujeito aos seguintes pontos:

e Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo prestador de servicos contratado
(administrador/custodiante/controladoria de ativos);

e Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por instituicdes
reconhecidas por sua atuacdo no mercado de capitais brasileiro, como a Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e a B3. No caso de ativos com baixa
liquidez, autoriza-se o uso de estudos especificos, elaborados por empresas especializados e com
reconhecida capacidade;

e Modalidade: em geral, os ativos serdo marcados a mercado. No caso especifico de titulos
mantidos até o vencimento, e conforme a legislacdao aplicavel podera ser utilizada a marcac¢do na
curva de tais ativos.

E recomenddvel que todas as negocia¢des sejam realizadas através de plataformas eletrdnicas e em bolsas
de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real de
mercado.

O monitoramento da marcacdo dos ativos é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por
consultores contratados.
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13. PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA AVALIAGAO DOS RISCOS DE
INVESTIMENTO

Durante a vigéncia da presente Politica de Investimentos, os riscos de investimentos serdo avaliados de
acordo com os procedimentos e critérios abaixo descritos, incluidos os riscos de crédito, de mercado, de
liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes as operacgoes.

13.1. Risco de Mercado

Para fins de gerenciamento do risco mercado, a EFPC emprega as seguintes ferramentas estatisticas:

FERRAMENTAS PROPOSITO

O VaR (B-VaR) estima, com base em um intervalo de confianga e em dados histéricos de

Value-at-Risk (VaR) ou volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qual a perda maxima esperada (ou
Benchmark Value-at-Risk (B-VaR) | perda relativa) nas condi¢8es atuais de mercado. A utilizagdo de cada modelo dependera
do tipo de mandato e de seus objetivos.

O Stress Test avalia, considerando um cenario em que ha forte depreciagdo dos ativos e
Stress Test valores mobilidrios (sendo respeitadas as correlagdes entre os ativos), qual seria a
extensdo das perdas na hipdtese de ocorréncia desse cenario

13.1.1.VaR e B-VaR

Para os mandatos, o controle gerencial de risco de mercado sera feito por meio do VaR e/ou B-VaR, com
o objetivo de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do plano. Serdo utilizados os seguintes
parametros:

e Modelo: Paramétrico.

e Método de Calculo de Volatilidade: EWMA com lambda 0,94.
¢ Intervalo de Confianga: 95%.

e Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis.

Além disso, cabe destacar que essa modelagem sera aplicada a carteira aberta dos fundos e dos
benchmarks, quando for o caso.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

- VaR / B-
MANDATO Descri¢ao BENCHMARK VoR LIMITE
a
Fundos com recursos a curto prazo,
Renda Fixa com o objetivo a necessidade de
- - CDI B-VaR 0,50%
Condominial liqguidez do plano em pequenos
horizontes.
. Fundos com rentabilidade atrelada
Renda Fixa . .
. ao CDI/SELIC, ativos de maior 105% CDI B-VaR 1,00%
Tradicional -
liquidez
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Fundos com ativos atrelados a
Renda Fixa IMA-B inflagdo, normalmente com maior IMA-B B-VaR 4,00%
prazo de vencimento

Fundos multimercados que
obedecem, necessariamente a todos

Multimercado EFPC L L 103% CDI B-VaR 3,00%
os pontos da legislagdo aplicavel as
EFPCs
By Fundos que buscam acompanhar ou
Renda Variavel . N
Passi superar os indices de referéncia do IBOVESPA B-VaR 5,00%
assiva

mercado de agbes

., . Fundos com menor correlagao com
Renda Variavel Ativa L B IBOVESPA + 2,00% a.a. B-VaR 15,00%
os indices do mercado de agdes

Fundos multimercados que ndo

Multimercados obedecem, necessariamente a todos
e CDI + 2,00% a.a. B-VaR 8,00%
Estruturados os pontos da legislagdo aplicavel as
EFPCs

Fundos que investem e participam
da gestdao de empresas de capital
FIP L. IPCA + 10,00% a.a. B-VaR NA
fechado com o propdsito de

alavancar seu desempenho.

Fundos que aplicam em
empreendimentos imobilidrios e em
Fll L. . IPCA+5,50% a.a. B-VaR NA
recebiveis oriundos do aluguel de

imoveis, entre outros.

. Fundos de renda variavel com
Exterior — RV . N . MSCI World (BRL) B-VaR 15,00%
expressiva alocagdo no exterior.

. Fundos de renda fixa/multimercado
Exterior — RF/MM i . i BARCLAYS GLOBAL AGG BOND (BRL) B-VaR 8,00%
com expressiva alocagdo no exterior.

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados através da expectativa de retorno definida no
cenario para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se obtenha um equilibrio
entre o passivo e o ativo. A relagdo entre retorno e risco é uma das premissas inseridas neste modelo de
mensuracgao, que ainda conta com a definicdo do horizonte de tempo e do intervalo de confianca utilizado.

13.1.2.Stress Test

A avaliagdo dos investimentos em andlises de stress passa pela definicdo de cendrios que consideram
mudangas bruscas em variaveis importantes para o aprecamento dos ativos, como taxas de juros e pregos
de determinados ativos. Embora as projecdes considerem as variagdes histdricas dos indicadores, os
cenarios de stress ndo precisam apresentar relagdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras
variagOes adversas.

Sem prejuizo de outras simulagdes de valor futuro com cendrios diversos, o controle de andlise de stress
sera feito com base nos seguintes parametros:

e Cenario: B3°
e Periodicidade: mensal

90riundo do arquivo CENLIQWEB.txt (cenarios 09999 e 10000).
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O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor a mercado da
carteira, considerando o cendrio atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.

Apesar de o cendrio de stress poder ser aplicado a cada segmento individualmente, a Entidade
acompanhara os valores referentes a carteira total de investimentos, e complementara as analises de
valor em risco com a andlise de stress.

A Entidade entende que valores de perda de até 6% sejam normais para essa analise. Embora tal nimero
ndo configure limite estrito, novas analises podem ser feitas quando houver extrapolacao desse valor por
mais de uma vez.

13.1.3. Monitoramento e Providéncias

Em razdo de a gestdao dos fundos que serdo monitorados de acordo com os controles e limites aqui
estabelecidos ser terceirizada, é necessario observar que eventuais descumprimentos de limite devem:

1. Ser analisados em relacdo ao contexto de mercado a época do rompimento;

2. Ser analisados em relagdo a postura do gestor, especialmente no que tange ao fato gerador de
tal rompimento: se posicionamento ativo por parte do gestor ou se situagdo atipica de mercado;

3. Ser avaliados em contexto mais amplo, considerando-se a carteira total de investimentos, e
potenciais impactos nessa carteira.

Nesse sentido, o tratamento dado a cada eventual rompimento de limite depende das andlises acima,
assim como as providéncias a serem tomadas, sendo certo que ndo existe obrigatoriedade, a priori, de
zeragem e/ou reducdo de exposicdo e nem mesmo de interrupgdo das operagdes.

13.2. Risco de Crédito

O gerenciamento do risco de crédito visa mitigar a possibilidade de ndo cumprimento, por determinada
contraparte, de obrigacOes relativas a liquidacdo de opera¢des que envolvam a negociacdo de ativos
financeiros, resultando em prejuizo ao plano.

Deste modo, antes de realizar uma aplicagdo em ativos ou de cotas de fundos de investimento
relacionados ao risco de crédito, a EFPC avalia o potencial da empresa/instituicdo emissora do crédito em
honrar as dividas. As analises realizadas se baseiam, simultaneamente, nas seguintes abordagens:

ABORDAGENS PROPOSITO

A anadlise qualitativa é composta por inUmeros elementos que possam contribuir com a
Qualitativa formagdo de opinido acerca da capacidade de pagamento, incluindo-se: analise de
emissores, documentagdo e prospecto, prazos, fatores financeiros, garantias etc.

Os modelos quantitativos de classificagdo de risco de crédito buscam avaliar a um emissor
ek de crédito ou de uma operagdo especifica, atribuindo uma medida que representa a
uantitativa
expectativa de risco de default, geralmente expressa na forma de uma classificagdo de

risco (rating).
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13.2.1. Abordagem Qualitativa

Com relacdo aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliacdo dos investimentos deve
adotar critérios de analise que nao se limitem a classificacdo de risco (rating) atribuido por agéncia
classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo menos os pontos apresentados a seguir:

Andlise dos emissores

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a analise do risco da operacao, é
importante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamento), histérico de atuagdo, governancga,
controle acionario, setoriais, impactos politicos (se existir), aspectos legais da emissdo como indices
financeiros (cobertura, alavancagem e outros).

Andlise de prospectos e outras documentagoes

Em uma operagdo estruturada é necessaria a analise das documentagdes que competem a operagao
(prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as garantias, seus vinculos e/ou lastros,
responsabilidades, estrutura de gerenciamento de fluxo de caixa, custos, volume de emissao, prazo do
investimento, etc.

Monitoramento de operacoes de crédito

A decisdo de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um acompanhamento continuo
do desempenho das operagdes. Nesse sentido, é necessario acompanhar a classificagdo de risco das
agéncias de rating e os dados da operacdo disponiveis no mercado. A contraparte também deve ser
periodicamente acompanhada.

13.2.2. Abordagem Quantitativa

Sob a abordagem quantitativa, a avaliacdo do risco de crédito sera realizada pela utilizacdo de ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. A classificacdo representa um
grau crescente de risco de default, sintetizada por uma escala de notas, para as quais a EFPC estabelece
um grau minimo para realizag¢do de suas aplicacdes.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com
suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, sera considerado o rating da instituicdo;
e Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdes ndo financeiras, sera considerado o rating
da emissdo ou ndo o rating da companhia emissora;

E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por pelo menos uma das agéncias classificadoras
de risco, e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior as faixas
classificadas como “Investimento” a seguir:
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TABELA DE RATINGS
Faixa Fitch S&P Moody’s Liberum Austin Grau
1 AAA (bra) brAAA AAA.br AAA brAAA
AA+ (bra) brAA+ AA+.br AA+ brAA+
2 AA (bra) brAA AA.br AA brAA
AA- (bra) brAA- AA-.br AA- brAA- Investimento
A+ (bra) brA+ A+.br A+ brA+
3 A (bra) brA A.br A brA
A- (bra) brA- A-.br A- brA-
BBB+ (bra) brBBB+ BBB+.br BBB+ brBBB+
4 BBB (bra) brBBB BBB.br BBB brBBB
BBB- (bra) brBBB- BBB-.br BBB- brBBB-
BB+ (bra) brBB+ BB+.br BB+ brBB+
5 BB (bra) brBB BB.br BB brBB
BB- (bra) brBB- BB-.br BB- brBB-
B+ (bra) brB+ B+.br B+ brB+ Especulativo
6 B (bra) brB B.br B brB
B- (bra) brB- B-.br B- brB-
CCC (bra) brCCC CCC.br CCC brCCC
7 CC (bra) brCC CC.br cC brCC
C (bra) brC C.br C brC
8 D (bra) brD D.br D brD

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo classificados
como Grau de Investimento, observadas as seguintes condicoes:

Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiquem o mesmo papel ou emissor, serd
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

O enquadramento dos titulos ou emissores serd feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicacbes a politica de investimento.

As agéncias de classificagdo de risco utilizadas na avaliagdo dos ativos de crédito privado domiciliadas no

pais devem estar registradas na Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). No caso de agéncias domiciliadas
no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

13.2.3. Exposicao a Crédito Privado
O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos

privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em
relagao aos recursos garantidores, evitando-se exposi¢cdo a ativos ndo elegiveis. Eventuais rebaixamentos
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de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos deverao ser avaliados individualmente,
visando a proteger o interesse dos participantes dos planos de beneficios.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

¢ AplicacGes em DPGE (Depdsitos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre consideradas como
“Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites de cobertura de RS 40 milhdes
do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituicdo;

e Se ndo houver rating valido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com os
seguintes limites:

Categoria de Risco Limite
Grau de Investimento + Grau Especulativo 50%
Grau Especulativo 10%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa a comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos e eventuais ativos
presentes em fundos de investimentos condominiais, dos quais a Entidade ndo tem controle sobre o
regulamento. Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser entendido como aval para aquisi¢ao de
titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo” por parte dos gestores de carteira e de fundos
exclusivos.

13.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez envolve a avaliacdo de potenciais perdas financeiras decorrentes da realizacdo de
ativos a precos abaixo daqueles praticados no mercado, efetuados para cumprir obrigacdes de
pagamentos de beneficios aos participantes.

Para fins de mensuracdo e anadlise deste risco, serdo utilizados os indicadores com objetivo de
evidenciacdo da capacidade do plano para honrar as obrigacGes com os participantes no curto e médio
prazo (Passivo), considerando ativos de maior e menor liquidez e a posicdo em determinados ativos que
estejam sujeitos a variagOes abruptas de preco por liquidez baixa ou inexistente (Ativo).

13.3.1.Indicadores para evidencia¢ao da capacidade de pagamento de Obrigac¢6es (Passivo)

A Entidade acompanhard semestralmente os indicadores seguintes para evidenciacdo da capacidade de
pagamento de suas obrigacbes com os participantes. Tais indicadores foram baseados nos indices de
liguidez desenvolvidos pela PREVIC e publicados no Relatério de Estabilidade da Previdéncia
Complementar, com adaptacdo de metodologia para adequacdo das informacées disponiveis.

Nao serdo estabelecidos parametros minimos, sem prejuizo de vir a agir quando os niveis dos indices a
seguir apresentados estiverem abaixo de 1.

indice de Liquidez Global (ILG)
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O indice de liquidez global (ILG) tem por objetivo mensurar a disponibilidade de ativos liquidos,
independentemente dos respectivos prazos de vencimento ou da volatilidade, para fazer frente as
obrigacGes com participantes projetadas para cinco anos.

Por ativos liquidos entende-se o composto do total de titulos publicos, titulos privados de renda fixa,
operagGes compromissadas em carteira e fundos de renda fixa e renda variavel sem restricdo para
resgates. O indice compara esse montante de liquidez, frente ao fluxo atuarial liquido (total dos fluxos de
beneficios subtraidos dos fluxos de contribui¢cdes de ativos e assistidos) estimado para os préximos cinco
anos, descontada da meta definida na ultima avaliagdo atuarial.

Quando superior a um, o indice informa a existéncia de fluxos de ativos com liquidez em montante
superior aos passivos atuariais liquidos, indicando que ndao hd insuficiéncia de ativos para cobrir as
obrigacdes.

Quanto maior o ILG, maior a flexibilidade para a realizagdo de ativos e evitar perdas decorrentes da
necessidade de negociar sob condi¢des adversas de mercado, a pregos inferiores aos estabelecidos como
meta quando adquiridos.

indice de Liquidez de Curto Prazo (ILCP)

O indice de liquidez de curto prazo (ILCP) relaciona o valor presente (VP) dos titulos de renda fixa em
carteira (titulos publicos, titulos privados e operagées compromissadas) de prazos de vencimentos curtos
(até cinco anos) com os VP das obrigacGes atuariais liquidas das contribui¢Ges, no mesmo prazo (até cinco
anos).

Quando superior a um, o indice informa a existéncia de fluxos de renda fixa em montante superior aos
passivos atuariais liquidos, indicando menor necessidade de realizar outros ativos para cobrir as
obrigacdes no periodo de referéncia. Portanto, o ILCP maior tende a reduzir a exposi¢dao ao risco de
mercado.

13.3.2. Redugao de Demanda de Mercado (Ativo)

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio do controle do percentual da
carteira que pode ser negociado em determinado periodo, adotando como premissa a utilizagdo de 20%
do volume médio negociado nos ultimos 21 dias Uteis, para cada ativo presente na carteira e/ou fundos
exclusivos. No caso dos demais fundos, sera utilizado o prazo de cotizagdo divulgado em regulamento.

HORIZONTE PERCENTUAL MiNIMO DA CARTEIRA
21 dias uteis 10%

252 dias uteis 20%

1260 dias uteis 30%

13.4. Risco Operacional

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”. A gestado
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serd decorrente de a¢des que garantam a adoc¢do de normas e procedimentos de controles internos,
alinhados com a legislacdo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

¢ RealizacGes das acoes de controles internos, previstas no item 14 desta politica;

¢ Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;

¢ Avaliacdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

¢ Avaliacdo dos impactos das possiveis falhas;

e Avaliacdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos impactos
causados.

e Adefinicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento dos riscos
descritos nos tdpicos anteriores;

e 0O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

e Acompanhamento da formagdo, desenvolvimento e certificagdo dos participantes do processo
decisdrio de investimento; e

¢ Formalizacdo e acompanhamento das atribuicGes e responsabilidade de todos os envolvidos no
processo de planejamento, execucdo e controle de investimento.

As atividades criticas sao revistas de forma prioritaria, e as demais sdo revistas conforme a necessidade.
Esse processo é realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranga necessdria.

13.5. Risco Legal

O risco legal estd relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar
perdas financeiras procedentes de autuacles, processos judiciais ou eventuais questionamentos. O
controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:

¢ Monitoramento do nivel de compliance, através de relatérios que permitam verificar a aderéncia
dos investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal; e

e Contratagcdo de servicos pontuais ou de monitoramento do risco juridico da carteira de
investimentos.

13.6. Risco Sistémico

Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele nio deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cenarios, premissas e hipdteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipac¢do de agGes aos eventos de risco. O monitoramento do risco sistémico é realizado através de
relatérios periddicos acerca de dados e indicadores da economia nacional e global, visando a identificacdo
de fatores que possam resultar em quebra da estabilidade do sistema financeiro. Além deste, utiliza-se o
monitoramento da volatilidade do mercado calculado o VaR e Stress da carteira consolidada conforme
parametros ja estabelecidos anteriormente.

Como mecanismo para se tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, bem como para
tentar suavizar a intensidade de seus efeitos, a alocacdo dos recursos é realizada sob o principio da
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diversificacdo de setores e emissores. Como mecanismo adicional, a EFPC poderd contratar gestores
externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico
em um evento de crise.

13.7. Risco relacionado a sustentabilidade

N

Os principios relacionados a sustentabilidade podem ser monitorados através dos fatores ESG
(Environmental, Social & Governance), os quais designam as dimensdes nao financeiras associadas a
sustentabilidade que devem ser utilizadas na analise de investimentos, abrangendo os componentes
ambientais, sociais e de governanga.

As dimensBes ambiental, social e de governanca podem considerar, entre outros aspectos, os seguintes
elementos:

e Impacto ambiental das empresas e dos seus investimentos;

e Esforgos para conservar e gerir os recursos naturais;

e Respeito pelos direitos humanos;

e Internalizagdo dos impactos ambientais e sociais na esfera empresarial.

As trés principais estratégias em termos de Investimento Responsdvel que incorporam critérios ASG sao:

e Integra¢do, mediante a agregacao de critérios socioambientais e de governanga aos tradicionais
e indispensaveis critérios de desempenho econémico-financeiro;

e Avaliacdo dos melhores desempenhos em termos socioambientais e de governanga dentro de
determinado setor econémico (best-in-class) — estratégia que leva em conta a conduta especifica
de cada empresa, considerando-se o mercado especifico em que ela atua;

e Filtragem- a filtragem pode ser positiva, quando a alocag¢do de recursos a determinados setores
é privilegiada por sua contribuicdo positiva para o desenvolvimento sustentdvel ou negativa,
guando determinados setores sdo excluidos por sua natureza controversa em relacdo a aspectos
ASG.

A fim de avaliar o impacto desses temas em sua carteira de investimentos, a EFPC monitorara os seus
gestores de investimentos no que tange ao processo de incorporacgdo de andlises relacionadas ao tema
de ESG na construgdo de seu portfélio. Por enquanto, tal monitoramento tera objetivo educativo, mas em
breve passara a ser classificatorio.

14. CONTROLES INTERNOS

Com o objetivo de manter-se em permanente atendimento aos limites e requisitos previstos na Resolucdo
CMN N2 4.994/22, serdo aplicados os seguintes controles internos:
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14.1. Controles internos aplicados na gestao de riscos

Risco

Monitoramento

Controles adotados

Risco de Mercado

- Modelos de VaR e/ou B-VaR;
- Teste de Stress.

- Controles pelos gestores exclusivos;

- Relatdrios de Risco;

- Monitoramento dos deslocamentos e limites
estabelecidos.

Risco de Crédito

- Limitacdo por contraparte;
- Diversificagao;
- Acompanhamento de ratings.

- Controles pelos gestores exclusivos;

- Relatdrios de Risco;

- Monitoramento dos limites estabelecidos e
alteragBes de rating.

Risco de Liquidez

- Liquidez dos ativos de mercado.

- Monitoramento dos prazos de resgaste e caréncia
de fundos abertos;

- Monitoramento da demanda de mercado através
de relatorios de risco e Relatério de Compliance;

- Ap6s concluido o estudo de ALM a EFPC extrai do
referido estudo uma tabulagdo com a liquidez a ser
requerida de forma a acompanhar a necessidade de
desembolso de caixa para fins de pagamentos de
beneficios.

Risco Operacional

- Controles Inadequados;
- Falhas de Gerenciamentos;
- Erros Humanos.

- Implementagdo e mapeamento de processos e
rotinas de trabalho;

- Adogdo de préticas de governanca corporativa;

- Certificagdo dos profissionais que participam do
processo de tomada de decisdo dos investimentos.

Risco Legal

- Violagdo da Legislagdo e Politica;
- Violagdo de Regulamentos;
- Faltas em contratos.

- Enquadramento Legal;

- Enquadramento da Politica de Investimentos;

- Monitoramento dos limites gerais no Relatdrio de
Compliance;

- Avaliagdo técnica e criteriosa de contratos com
gestores e prestadores de servigo.

Risco Sistémico

- Possiveis perdas causadas por problemas

generalizados no mercado.

- Priorizar os investimentos em titulos soberanos em
titulos que disponham de garantias;

- Considerar aspectos de diversificagdo de setores e
emissores.

14.2. Controles internos aplicados em eventos de desenquadramento

Apesar de todos os esforgos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de situagdo

ndao pode ser totalmente descartada. No caso de ocorréncia de desenquadramento, os seguintes

procedimentos minimos devem ser observados:

e O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de

revisao de processos, e adequacdo formal dos mesmos;

e O desenquadramento gerado por descumprimento da legislacdo, no que concerne aos recursos

investidos, deve gerar sang¢des ao gestor de recursos, que podem ir desde sua adverténcia formal

até o resgate da totalidade dos recursos investidos;

e O desenquadramento gerado de natureza passiva ndo é considerado como infringéncia a

legislagdo vigente, sendo que o reenquadramento deverd ser realizado conforme os ditames

legais;
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e O desenquadramento ocasionado por investimentos realizados antes da entrada em vigor da
Resolucdo CMN n? 4.994 podem ser mantidos até a sua data de vencimento ou de sua alienagao.

15. CONTROLE DO PROCESSO DE APROVACAO E DIVULGAGCAO

CONTROLE SOBRE O PROCESSO DE APROVAGAO E DIVULGAGAO

Aprovagdo Diretoria Executiva Até 29/11/2022
Aprovagdo Conselho Deliberativo 16/12/2022
Encaminhamento a PREVIC Até 01/03/2023
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Ideal para o seu futuro.

Politica de Investimentos 2023 a 2027

Plano de Gestdao Administrativa
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1. APRESENTAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos do Plano de Gestdo Administrativa, administrado pela CASANPREV, referente
ao exercicio de 2023, objetiva:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou externas
a Entidade, que participam do processo de andlise, de assessoramento e decisdrio sobre a
aplicacdo dos recursos do plano, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada;

b) Dar transparéncia aos patrocinadores, participantes e assistidos em relacdo aos principais
aspectos relacionados a gestdo dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta politica, a entidade adotou o horizonte de 60 (sessenta) meses,
prevendo revisdes anuais. Os limites e critérios utilizados decorrem e se fundamentam na
regulamentacao do setor, sobretudo na Resolugdao CMN n2 4.994, de 24 de margo de 2022 e nas
Instrugdes Normativas da PREVIC n2 35, de 11 de novembro de 2020 e n? 12, de 21 de janeiro de 2019.

2. SOBRE A ENTIDADE

A Fundagdo CASAN de Previdéncia Complementar — CASANPREV é uma entidade fechada de previdéncia
complementar, de carater ndo econémico e sem fins lucrativos, com personalidade juridica autbnoma de
direito privado.

A Fundagdo CASAN de Previdéncia Complementar foi instituida pela Companhia Catarinense de Aguas e
Saneamento (CASAN), e tem por missdo oferecer beneficios previdenciarios que proporcionem seguranca
e uma qualidade de vida melhor para os participantes e assistidos do plano de beneficios.

3. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

A estrutura de governanca de investimentos destina-se a distribuir competéncias entre os diferentes
niveis organizacionais, atribuindo-lhes responsabilidades associadas a objetivos de atuacdo, inclusive com
o estabelecimento de algadas de decisao de cada instancia.

3.1. Responsabilidades e deveres individuais comuns a todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a EFPC, que participe do processo de gestdo dos
investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou funcdo
desempenhada, mesmo que ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,
ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicacdo dos recursos dos planos, além das
obrigacGes legais e regulamentares, deve:

I.  Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;
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. Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as responsabilidades
inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou funcdo relacionada a gestdo de
investimentos;

[l. Observar atentamente a segregacao de funcdes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades que
possam comprometer a lisura de qualquer ato, préprio ou de terceiros, devendo comunicar de
imediato ao seu superior imediato ou ao érgao colegiado que seja membro;

V. N3do tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas func¢des junto a EFPC ou fora dela,
gue possa resultar em comprovado conflito de interesses; e

V.  Comunicar imediatamente a identificacdo de qualquer situacdo em que possa ser identificada
acdo, ou omissao, que ndo esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela EFPC,
independentemente de obtenc¢do de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo
prejuizo.

3.2. Distribuicao de competéncias

Apresentam-se, a seguir, as principais atribuicdes de cada um dos érgdos de governanga da Entidade, sem
prejuizo de atribui¢des adicionais definidas em documentos internos:

Conselho Deliberativo

Aprovar a Politica de Investimentos e suas respectivas atualizagdes anuais, assim como o relatério de
controles internos elaborado pelo Conselho Fiscal. Aprovar novos investimentos dentro da sua alcada.

Conselho Fiscal

Fiscalizar o cumprimento das disposi¢cdes da Politica de Investimentos e suas respectivas atualizages
anuais. Fiscalizara aplicacdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios e do Plano de Gestdo
Administrativa. Manifestar-se no relatdrio semestral de controle interno sobre a aderéncia da gestdo a
presente politica. Este Relatério contempla, no minimo, os seguintes aspectos:

e ConclusdGes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos
garantidores dos planos de beneficios as normas em vigor e a Politica de Investimentos, sobre a
aderéncia das premissas e hipdteses atuariais e sobre a execugdo orgcamentaria;

e Recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de cronograma de
saneamento das mesmas, quando for o caso;

e Andlise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificacGes anteriores, bem como andlise das medidas
efetivamente adotadas para sana-las.

Diretoria Executiva

Propor a Politica de Investimentos, bem como as suas respectivas atualizagGes anuais. Prospectar e
propor ao Conselho Deliberativo novos investimentos aderentes aos objetivos da Entidade. Monitorar o
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desempenho e risco dos ativos do plano e relatar ao Comité de Investimentos, Conselho Fiscal e Conselho

Deliberativo.

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

Responsabilidades Objetivos

- Dirigir as atividades de investimento, assumindo o encargo
- Providenciar todo o necessario para a implementagdo da| de ser o principal responsavel pela gestdo, alocagdo,
Politica de Investimentos, responsabilizando-se pelas a¢Ges e| supervisdo e acompanhamento dos recursos dos planos e pela
coordenagdo das atividades de investimento. prestacdo de informagdes relativas a aplicagdo desses
recursos.

Administrador ou Comité Responsavel pela Gestdo de Risco (ARGR)

Responsabilidades Objetivos

- Dirigir as atividades de identificagdo, andlise, avaliacdo,

- Providenciar todo o necessdrio para a implementagdo das . . o
controle e monitoramento dos riscos de crédito, de mercado,

acoes de gerenciamento de riscos, responsabilizando-se pelas L . oL .
N N . . de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes a
acoes e coordenagdo das atividades voltadas a esse propdsito. R

cada operagdo.

Comité de Investimentos

Assessorar e dar suporte as analises de investimentos necessarias a Diretoria.

3.3. Politica de Algadas

A EFPC estabelece que os investimentos permitidos por essa Politica de Investimentos podem ser
realizados pela Diretoria Executiva, com exce¢cdao daqueles que, individualmente ou em tranches,
superarem 5% do total dos RGRT da EFPC.

Além disso, investimentos que possuam liquidez baixa, definidos a seguir, devem ser apreciados pelo
Conselho Deliberativo, independente do montante investido:

e Fundos de Participagao;

e Fundos fechados de forma geral;

e Fundos de crédito com prazo superior a 2 (dois) anos;

e Fundos de agdo ou multimercados com prazo de resgate superior a 180 (cento e oitenta) dias.

4. DESIGNAGCAO DAS FUNGOES DE AETQ E ARGR

Designa-se para o exercicio cumulativo das funcdes de Administrador Estatutario Tecnicamente
Qualificado (AETQ) e de Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos (ARGR), durante o periodo de
vigéncia da presente politica de investimentos, o seguinte membro da Diretoria Executiva:
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DESIGNACAO DE AETQ E ARGR
Fungao CPF Nome Cargo
AETQ e ARGR 344.464.009-91 Adir Alcides de Oliveira Diretor Presidente

5. MITIGAGAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

5.1. Conflitos de Interesse

O conflito de interesse sera configurado em quaisquer situacdes em que possam ser identificadas acdes
gue ndo estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado pela EFPC independentemente de
obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou nao prejuizo.

Operag¢Oes comerciais e financeiras ndo autorizadas
E vedado a EFPC realizar quaisquer opera¢des comerciais e financeiras*:

l. Com seus administradores, membros dos conselhos estatutdrios e respectivos conjuges ou
companheiros, e com seus parentes até o segundo grau;

. Com empresa de que participem as pessoas a que se refere o item anterior, exceto no caso de
participacao de até cinco por cento como acionista de empresa de capital aberto; e

lll.  Tendo como contraparte, mesmo que indiretamente, pessoas fisicas e juridicas a elas ligadas.

A referida vedacdo ndo se aplica ao patrocinador, aos participantes e aos assistidos, que, nessa condicao,
realizarem operacGes com a entidade de previdéncia complementar, nos termos e condicdes previstos na
Res. CMN n? 4.994/2022.

5.1.1. Publico Interno — Participantes do processo decisdrio e de assessoramento

A EFPC ndo autoriza a realizacdo de atividades em que os agentes envolvidos possam estar em situagdo
de conflitos de interesses, real, potencial ou aparente. Assim, qualquer participante do processo decisorio
e de assessoramento nos investimentos que incorra em evento de potencial conflito de interesses, ou em
quaisquer outras decisdes que puderem beneficia-lo de modo particular, ainda que indiretamente, ou em
que tiver interesse conflitante com o do plano de beneficios, ndo podera se manifestar em nenhuma das
fases do processo decisério ou de assessoramento, devendo proceder a imediata declaracdo de
impedimento ou suspei¢do.

Para fins desta politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse, especialmente, mas
nao se limitando, em casos de:

! Lei Complementar n? 109/01, art. 71.
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l. Situacdes de relacionamentos préximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham interesses
em decisGes ou informacbes confidenciais da entidade ou seus patrocinadores.

Il. Exercicio de atividades incompativeis com as atribuicGes do cargo ou funcdo, ou a favor de
terceiros, em detrimento aos objetivos da entidade;

Il Divulgar ou fazer uso de informacdes privilegiadas obtidas em fungdo do cargo ou das atividades
exercidas;

IV.  Atuar, direta ou indiretamente, em favor de interesses préprios ou de terceiros perante érgao
regulador ou fiscalizador em razdo do exercicio do cargo.

5.1.2. Publico Externo — Prestadores de servigos

Qualquer pessoa fisica ou juridica que venha a prestar servigos relacionados a gestdo dos investimentos
da Entidade, deverd exercer sua atividade no estrito interesse dos participantes e beneficiarios dos planos,
em total auséncia de conflito de interesses, real, potencial ou aparente. Neste propdsito, os contratos
firmados com prestadores de servigos, bem como a selegdo de tais prestadores, buscardo incorporar
critérios e checagens que visem a mitigacao de conflitos de interesses.

6. DIRETRIZES GERAIS PARA PROCEDIMENTOS DE INVESTIMENTOS

A avaliagdo, gerenciamento e acompanhamento do risco e retorno das carteiras préprias e administradas
serd executada de acordo com a legislacdo e com as diretrizes estabelecidas na presente politica de

investimentos.

Os investimentos realizados pela EFPC, em carteira prépria, administrada ou em fundos exclusivos devem
ser objeto de analise prévia, considerando os correspondentes riscos e as suas garantias reais ou

fidejussdrias, se existentes.

A andlise de cada investimento devera ser feita de acordo com as caracteristicas especificas da

aloca¢do/mandato, considerando:

¢ Conformidade com a politica de investimento e com a legislacdo vigente;

¢ Andlise das caracteristicas do investimento proposto e sua adequacgao aos objetivos do plano;

¢ Andlise de desempenho do ativo, do fundo ou do gestor, conforme o caso;

e Andlise dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes
a cada operacao;

e Analise de riscos relacionados a sustentabilidade;

¢ Analise do horizonte de investimento e sua adequagdo com os objetivos do plano.
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6.1. Diretrizes para seleg¢ao e avaliagao de investimentos

Elegibilidade, condigGes, requisitos para aquisi¢cao
Para fins de andlise, sdo recomendadas as seguintes praticas:

e Compatibilidade das caracteristicas do investimento com o estudo de macro-alocacao;

e Avaliar a documentacdo da oferta com destaque para os fatores de risco e para a expectativa
retorno;

e Avaliar as taxas cobradas pelo administrador e/ou gestor em relagdo a complexidade e obrigagdes
inerentes ao investimento;

e Verificar outros riscos que possam ser identificados, avaliados e mecanismos de controle que
possam ser utilizados para monitoramento dos riscos decorrentes da operagao;

e Analisar as estruturas das garantias envolvidas, reais ou fidejussdrias, tais como covenants,
seguros, avais, fiangas, depdsitos, ou qualquer outra forma de cobertura do risco de crédito,
quando for o caso;

e No caso de fundos de investimentos, avaliar a politica de investimentos do fundo, os critérios de

alocacdo e o histérico do gestor em mandatos semelhantes.

6.2. Diretrizes para monitoramento dos investimentos

Os investimentos devem ser objeto de monitoramento continuo, com o objetivo de avaliar seu

desempenho e gerenciar seus riscos. Para tanto, pelo menos os seguintes itens devem ser avaliados:

e Desempenho em relagdo ao benchmark, considerando-se o horizonte de investimento;
e Desempenho em relagdo a concorréncia relevante ou a ativos similares;

e Grau de utilizagdo dos limites de risco pré-estabelecidos;

e Retorno do investimento em relagdo ao risco que tal investimento adiciona a carteira;
e Risco em relagdo a concorréncia relevante ou a ativos similares;

e Monitoramento do rating e das garantias;

e AlteragOes qualitativas no ativo, emissor ou gestor.
A avaliacdo pode variar conforme as especificidades de cada classe, ativo, estratégia, mandato, etc.

No caso de fundos de investimento, tais aplicacbes devem ser constantemente monitoradas em funcdo
da complexidade de sua estrutura e da particularidade de suas varidveis. A drea de investimentos deve

estar em constante contato com o gestor e/ou administrador do fundo que tem a obrigacdo de prover a
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EFPC de informacdes necessarias, com o intuito de controlar os riscos e acompanhar performance em seu

periodo de aplicacdo e desenvolvimento.

O desinvestimento deve ocorrer sempre que algum dos critérios de monitoramento assim exigir, e
contanto que as condi¢des de mercado viabilizem essa operagao.

7. RELACIONAMENTO COM PRESTADORES DE SERVICOS E GESTAO DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO

No relacionamento com prestadores de servigos, além das medidas de avaliacdo da capacidade técnica e
de mitigacdo de conflitos de interesse descritas anteriormente, a EFPC define critérios visando a
impessoalidade, a concorréncia e a transparéncia, a serem observados nas fases de sele¢do e
monitoramento.

Adicionalmente aos critérios estabelecidos na IN PREVIC n? 12, os gestores de recursos deverdo ser
preferencialmente associados a Anbima, observando os principios e regras do Cédigo de Regulagdo e
Melhores Praticas.

8. SOBRE O PLANO

PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA

Nome Plano de Gestdao Administrativa
Modalidade PGA
Meta ou indice de referéncia INPC + 4,86% a.a.

9. ALOCAGAO DE RECURSOS

A alocacdo dos recursos permanentemente respeitara os limites fixados nesta politica de investimentos.
Para a composicdo do portfélio, buscar-se-a gradual convergéncia aos alvos definidos para cada segmento
e mandato, exceto na superveniéncia de abruptas alteracGes conjunturais que possam implicar riscos
adicionais decorrentes de cenarios adversos.
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A definicdo dos parametros inferiores e superiores para cada limite de alocacdo visa dar flexibilidade para
a realizacdo de Investimentos Taticos, que nada mais sdo que posicionamentos de curto prazo com o
propdsito de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

ALOCAGAO DE RECURSOS - LIMITES E ALVOS POR SEGMENTO DE APLICAGAO

SEGMENTO LIMITE LEGAL AN HMITES

SEE INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 100,00% 51,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 0,00% 0,00% 25,00%
Estruturado 20% 0,00% 0,00% 4,00%
Imobiliario 20% 0,00% 0,00% 20,00%
Operagdes com participantes 15% 0,00% 0,00% 0,00%
Exterior 10% 0,00% 0,00% 5,00%

9.1. Rentabilidade e benchmarks

A rentabilidade auferida pelo plano e por cada segmento de aplicacdo nos ultimos 5 (cinco) exercicios, de
forma acumulada e por exercicio encontra-se registrada na tabela a seguir:

RENTABILIDADE? PASSADA — PLANO E SEGMENTOS DE ALOCAGAO
SEGMENTO 2018 2019 2020 2021 20223 ACUMULADO
Plano de Gestdo Administrativa 7,71% 5,72% 0,85% 10,61% 9,90% 39,61%
Renda Fixa 7,71% 5,72% 0,85% 10,61% 9,90% 39,61%

As metas de rentabilidade por plano e segmento de aplicacdo, bem como os correspondentes indices de
referéncia (benchmarks), foram estabelecidas, conforme tabela a seguir:

Entende-se como benchmark para determinado segmento de aplica¢do o indice que melhor reflete a
rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou anuais, conforme as
caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variagdes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos realizados
em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode apresentar menor volatilidade

e maior aderéncia aos objetivos do plano.

SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE RETORNO ESPERADO
Plano INPC 4,86% a.a. INPC + 4,86% a.a. 10,22%
Renda Fixa INPC + 4,86% a.a. INPC + 4,86% a.a. 10,22%
Renda Variavel IBOVESPA INPC + 12,00% a.a. 17,71%
Estruturado INPC + 13,95% a.a. INPC + 13,95% a.a. 14,01%

2 Metodologia para apuragio da rentabilidade: 2 - Cotizagdo Adaptada;
3 Rentabilidade auferida até 09/2022.
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Imobiliario INPC + 5,50% a.a. INPC + 5,50% a.a. 10,89%

Exterior MSCI World (BRL) INPC +10,62% a.a. 16,27%

10. LIMITES

Na aplicacdo dos recursos, o plano observara os limites consignados nas tabelas abaixo.

10.1. Limite de alocagao por segmento

LIMITES
ART. | INCISO | ALINEA MODALIDADES DE INVESTIMENTO
LEGAL Pl
- - Renda Fixa 100% 100%
a Titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100%
100%
b ETF renda fixa composto titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100%
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obriga¢do ou coobrigacdo 80%
a
de instituicdes financeiras bancarias 0
I b Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedade por acGes de 0% 80%
capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras 0
c ETF Renda Fixa 80%
21 a Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais 20%
b Obrigacdes de organismos multilaterais emitidas no Pais 20%
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigacdo ou coobrigacao,
c de instituicGes financeiras ndo bancarias e de cooperativas de crédito, 20%
1] bancéria ou ndo bancdrias 20%

d Debéntures emitidas por sociedade por acGes de capital fechado nos 20%
termos do art. 22 da Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011 0

e FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB 20%
f CPR, CDCA, CRA e WA 20%
- - Renda Variavel 70% 25%

Segmento Especial de Listagem: AcGes, bonus, recibos, certificados de
= depdsito + ETF de sociedade de capital aberto admitidas a negociagdo em 70% 25%
segmento especial que assegure praticas diferenciadas de governanca

22 Segmento ndo Especial: A¢oes, bonus, recibos, certificados de depdsito +
I = . ) 50% 25%
ETF de sociedade de capital aberto
Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel Il e Ill, BDR de
I = ; 10% 10%
ETF e ETF no exterior
o Certificados representativos de ouro fisico no padrdo negociado em bolsa 3% 3%
de mercadorias e de futuros. 0 °
- - Estruturado 20% 4%
23
a FIP (cotas de fundos de investimento em participagdes) 15% 4%
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FIM (cotas de fundos de investimento classificados como multimercado) e
b FICFIM (cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de 15% 4%
investimento classificados como multimercado)

FAMA (cotas de fundos de investimento classificados como “Ag¢des —
c N 15% 4%
Mercado de Acesso”)

Il - COE (Certificados de Operagbes Estruturadas) 10% 4%
- - Imobiliario 20% 20%
Fll (cotas de fundos de investimento imobiliario (Fll) e FICFII (cotas de
B fundos de investimento em cotas de fundos de investimento imobilidrio)) 5%
24 . P

Il - CRI (certificados de recebiveis imobiliarios) 20% 20%
0] - CCl (cédulas de crédito imobiliario) 20%
- - Estoque imobilidrios -
- - Operagoes com Participantes 15% 0%

Empréstimos pessoais concedidos com recursos do plano de beneficios 0%
- .« . . . 0
25 aos seus participantes e assistidos

15%

i Financiamentos imobilidrios concedidos com recursos do plano de 0 0%
beneficios aos seus participantes e assistidos °

- - Exterior 10% 5%

- FI e FICFI classificados como “Renda Fixa — Divida Externa” 5%

Il - FI e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” —67% 5%

26

1l - Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” 10% 5%

" Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel | e FIA - BDR 5%
nivel | (cotas dos fundos da classe “A¢des — BDR Nivel 1”) 0

W Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos fundos o
- . ’ . ~ . . . . . 0
constituidos no Brasil, que ndo estejam previstos nos incisos anteriores.

10.2. Alocagao por emissor

LIMITES
ART. | INCISO | ALINEA LIMITES DE ALOCAGAO POR EMISSOR
LEGAL Pl
| - Tesouro Nacional 100% 100%
27 Il - Instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
I - Demais Emissores 10% 10%
10.3. Concentragao por emissor
LIMITES

ART. | INCISO | ALINEA LIMITES DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR
LEGAL EFPC

Instituicdo financeira (bancaria, ndo bancarias e cooperativas de crédito
Il a 25% 25%

28 autorizada pelo BACEN)

b FIDC e FIC-FIDC* 25% 25%
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ETF, negociado em bolsa, referenciado em indices de Renda Fixa ou Renda

¢ . 25% 25%
Variavel
FI classificado no segmento estruturado, FICFI classificado no segmento
d . 25% 25%
14 estruturado*, FIP>
e Fll e FIC-FII* 25% 25%

; Fl constituidos no Brasil de que tratam os incisos Ill e IV do art. 26 e 259 25%
FIC-FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos Il e IV do art. 26* 0 °

Patrimonio separado constituido nas emissdes de certificado de recebiveis

1l - N R 25% 25%
com a adogdo de regime fiduciario®
Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o inciso Il do
a 15% 15%
v art. 26
b Do emissor listado na alinea “d” do inciso Il do art. 21 15% 15%
De uma mesma classe ou série de titulos ou valores mobiliarios de renda
= §1¢2 25% 25%

fixa.

Quantidade de ag¢Bes que representem capital total e capital votante de
- §5¢ ) 25% 25%
uma mesma companhia aberta

11. DERIVATIVOS

As operac¢des com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados, cumulativamente os limites,
restricdes e demais condicGes estabelecidas pela Resolu¢do CMN n2 4.994/2022.

A EFPC, através de seus fundos de investimentos, podera fazer uso de derivativos, conforme objetivos
descritos no regulamento do fundo investido. Cabera ao gestor, discricionariamente, analisar a
conveniéncia e oportunidade para realizacdo de operacSes com derivativos, sempre respeitando os
limites legais, quando aplicaveis, e os quesitos a seguir.

O controle de exposicdo, quando se tratar de veiculos em que a abertura de carteira é necessdria para o
enquadramento, serd através do monitoramento dos niveis de margem requerida como garantia de
operacoes e das despesas com a compra de opgdes, sendo:

e Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posi¢cdo em ativos financeiros aceitos
pela Clearing;’

e Valor total dos prémios de opgdes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posigdao em titulos da
divida publica mobilidria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicdo financeira e acdes
da carteira de cada plano ou fundo de investimento. >2

4Em relag3o ao limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso I, ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-Fl se as suas aplica¢des
observem os limites do art. 28.

5 N&o se aplica o limite de 25% nos FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIP, desde que suas aplicagdes observem os limites
do art. 28.

6 Emissdes de certificados de recebiveis com a adogdo de regime fiduciario, considera-se como emissor cada patrimonio separado constituido
com a adogdo do referido regime.

7 Para verificagdo dos limites estabelecidos nos incisos V e VI do caput n3o serdo considerados os titulos recebidos como lastro em operagées
compromissadas.

8 No computo do limite de que trata o inciso VI do caput, no caso de operagdes estruturadas com opgdes que tenham a mesma quantidade, o
mesmo ativo subjacente e que o prémio represente a perda maxima da operagdo, devera ser considerado o valor dos prémios pagos e recebidos,
observado o disposto no inciso VIl do art. 36 da Resolugdo CMN n? 4.994.
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Cabe destacar que o controle aqui mencionado ndo se aplica aos fundos que sao dispensados, por
legislagdo, do controle relacionado a derivativos, sendo certo que outras andlises sobre a utilizacdo de
derivativos nesses fundos serdo realizadas, a despeito da dispensa legal para esse controle especifico.

Além do caso acima, e sem prejuizo da observancia dos mesmos critérios legais, a EFPC podera realizar
operacbes de derivativos diretamente desde que tais operagdes observem, cumulativamente, os
seguintes critérios:

e Observancia dos quesitos legais relacionados a depdsito de margem e a gasto com prémio de
opgodes, transcritos anteriormente;

e Andlise prévia de cenadrios, riscos e impactos na carteira, considerando-se a posicdo isoladamente
e em conjunto com ativos da carteira;

e As operacdes deverdo ter o objetivo de protecao.

12. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

A metodologia para apregcamento deve observar as possiveis classificagdes dos ativos adotados pela EFPC
(para negociacdo ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto na Resolugdo
CNPC n? 29, de 13 de abril de 2018, alterada pela Resolugdo CNPC n2 43, de 06 de agosto de 2021.

O apregamento dos ativos, independentemente da modalidade, sera realizado pelo:

e Agente de custddia, ou por terceiro por ele contratado para prestacdo do servico de
controladoria de ativos; ou

e Administrador fiduciario dos fundos de investimento alocados, ou por terceiro para prestacao do
servico de controladoria de ativos para o fundo.

Adicionalmente, o apregamento estard sujeito aos seguintes pontos:

e Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo prestador de servicos contratado
(administrador/custodiante/controladoria de ativos);

e Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por instituices
reconhecidas por sua atuagao no mercado de capitais brasileiro, como a Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e a B3. No caso de ativos com baixa
liguidez, autoriza-se o uso de estudos especificos, elaborados por empresas especializados e com
reconhecida capacidade;

e Modalidade: em geral, os ativos serdo marcados a mercado. No caso especifico de titulos
mantidos até o vencimento, e conforme a legislagao aplicdvel podera ser utilizada a marcac¢do na
curva de tais ativos.

60



Relatorio Anual 2023

E recomenddvel que todas as negociagdes sejam realizadas através de plataformas eletrdnicas e em bolsas
de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real de
mercado.

O monitoramento da marcacdo dos ativos é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por
consultores contratados.

13. PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA AVALIAGAO DOS RISCOS DE
INVESTIMENTO

Durante a vigéncia da presente Politica de Investimentos, os riscos de investimentos serdo avaliados de
acordo com os procedimentos e critérios abaixo descritos, incluidos os riscos de crédito, de mercado, de
liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes as operagdes.

13.1. Risco de Mercado

Para fins de gerenciamento do risco mercado, a EFPC emprega as seguintes ferramentas estatisticas:

FERRAMENTAS PROPOSITO

O VaR (B-VaR) estima, com base em um intervalo de confianga e em dados histéricos de

Value-at-Risk (VaR) ou volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qual a perda maxima esperada (ou
Benchmark Value-at-Risk (B-VaR) | perda relativa) nas condi¢Ges atuais de mercado. A utilizagdo de cada modelo dependera
do tipo de mandato e de seus objetivos.

O Stress Test avalia, considerando um cendrio em que ha forte depreciagdo dos ativos e
Stress Test valores mobilidrios (sendo respeitadas as correlagdes entre os ativos), qual seria a
extensdo das perdas na hipdtese de ocorréncia desse cenario

13.1.1.VaR e B-VaR

Para os mandatos, o controle gerencial de risco de mercado sera feito por meio do VaR e/ou B-VaR, com
o objetivo de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do plano. Serdo utilizados os seguintes
parametros:

e Modelo: Paramétrico.

e Meétodo de Calculo de Volatilidade: EWMA com lambda 0,94.
e Intervalo de Confianca: 95%.

e Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis.

Além disso, cabe destacar que essa modelagem sera aplicada a carteira aberta dos fundos e dos
benchmarks, quando for o caso.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:
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- VaR / B-
MANDATO Descri¢ao BENCHMARK VaR LIMITE
a
Fundos com recursos a curto prazo,
Renda Fixa com o objetivo a necessidade de
L L CDI B-VaR 0,35%
Condominial liquidez do plano em pequenos
horizontes.
. Fundos com rentabilidade atrelada
Renda Fixa ] .
. ao CDI/SELIC, ativos de maior 105% CDI B-VaR 1,00%
Tradicional

liquidez

Fundos com ativos atrelados a
Renda Fixa IMA-B inflagdo, normalmente com maior IMA-B B-VaR 2,50%
prazo de vencimento

Fundos multimercados que
obedecem, necessariamente a todos

Multimercado EFPC L L 103% CDI B-VaR 3,00%
os pontos da legislagdo aplicavel as
EFPCs
., Fundos que buscam acompanhar ou
Renda Variavel Lo .
S superar os indices de referéncia do IBOVESPA B-VaR 3,00%
assiva

mercado de agdes

., . Fundos com menor correlagdao com
Renda Variavel Ativa Lo ~ IBOVESPA + 2,00% a.a. B-VaR 15,00%
os indices do mercado de agdes

Fundos multimercados que ndo

Multimercados obedecem, necessariamente a todos
RN CDI +2,00% a.a. B-VaR 8,00%
Estruturados os pontos da legislagdo aplicavel as
EFPCs

Fundos que investem e participam
da gestdo de empresas de capital
FIP L. IPCA +10,00% a.a. B-VaR NA
fechado com o propésito de

alavancar seu desempenho.

Fundos que aplicam em
empreendimentos imobilidrios e em
Fll L. . IPCA +5,50% a.a. B-VaR NA
recebiveis oriundos do aluguel de

imoveis, entre outros.

. Fundos de renda variavel com
Exterior — RV . 5 . MSCI World (BRL) B-VaR 15,00%
expressiva alocagdo no exterior.

. Fundos de renda fixa/multimercado
Exterior — RF/MM i N K BARCLAYS GLOBAL AGG BOND (BRL) B-VaR 8,00%
com expressiva alocac¢do no exterior.

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados através da expectativa de retorno definida no
cendrio para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se obtenha um equilibrio
entre o passivo e o ativo. A relacdo entre retorno e risco € uma das premissas inseridas neste modelo de
mensuracgao, que ainda conta com a definicdo do horizonte de tempo e do intervalo de confianca utilizado.

13.1.2.Stress Test

A avaliacdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cendrios que consideram
mudangas bruscas em varidveis importantes para o aprecamento dos ativos, como taxas de juros e pregos
de determinados ativos. Embora as projecGes considerem as variagdes histdricas dos indicadores, os
cenadrios de stress ndo precisam apresentar relagdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras
variagOes adversas.
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Sem prejuizo de outras simulacdes de valor futuro com cendrios diversos, o controle de andlise de stress
serd feito com base nos seguintes parametros:

e Cenario: B3°
¢ Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor a mercado da
carteira, considerando o cendrio atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.

Apesar de o cenadrio de stress poder ser aplicado a cada segmento individualmente, a Entidade
acompanhara os valores referentes a carteira total de investimentos, e complementara as analises de
valor em risco com a analise de stress.

A Entidade entende que valores de perda de até 6% sejam normais para essa analise. Embora tal nimero
nao configure limite estrito, novas andlises podem ser feitas quando houver extrapolagdo desse valor por
mais de uma vez.

13.1.3. Monitoramento e Providéncias

Em razdo de a gestdo dos fundos que serdo monitorados de acordo com os controles e limites aqui
estabelecidos ser terceirizada, é necessario observar que eventuais descumprimentos de limite devem:

1. Ser analisados em relacdo ao contexto de mercado a época do rompimento;
Ser analisados em relagdo a postura do gestor, especialmente no que tange ao fato gerador de
tal rompimento: se posicionamento ativo por parte do gestor ou se situa¢do atipica de mercado;
3. Ser avaliados em contexto mais amplo, considerando-se a carteira total de investimentos, e
potenciais impactos nessa carteira.

Nesse sentido, o tratamento dado a cada eventual rompimento de limite depende das andlises acima,
assim como as providéncias a serem tomadas, sendo certo que ndo existe obrigatoriedade, a priori, de
zeragem e/ou reducdo de exposicdo e nem mesmo de interrupcdo das operagdes.

13.2. Risco de Crédito

O gerenciamento do risco de crédito visa mitigar a possibilidade de ndo cumprimento, por determinada
contraparte, de obrigacOes relativas a liquidacdo de opera¢des que envolvam a negociacdo de ativos
financeiros, resultando em prejuizo ao plano.

Deste modo, antes de realizar uma aplicagdo em ativos ou de cotas de fundos de investimento
relacionados ao risco de crédito, a EFPC avalia o potencial da empresa/instituicdo emissora do crédito em
honrar as dividas. As analises realizadas se baseiam, simultaneamente, nas seguintes abordagens:

°Oriundo do arquivo CENLIQWEB.txt (cendrios 09999 e 10000).
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ABORDAGENS PROPOSITO

A anadlise qualitativa é composta por inUmeros elementos que possam contribuir com a
Qualitativa formagdo de opinido acerca da capacidade de pagamento, incluindo-se: analise de
emissores, documentagdo e prospecto, prazos, fatores financeiros, garantias etc.

Os modelos quantitativos de classificagdo de risco de crédito buscam avaliar a um emissor

Quantitati de crédito ou de uma operagdo especifica, atribuindo uma medida que representa a
uantitativa
expectativa de risco de default, geralmente expressa na forma de uma classificagdo de

risco (rating).

13.2.1. Abordagem Qualitativa

Com relagdo aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliagao dos investimentos deve

adotar critérios de andlise que ndo se limitem a classificagdo de risco (rating) atribuido por agéncia
classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo menos os pontos apresentados a seguir:

Analise dos emissores

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a andlise do risco da operacdo, é
importante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamento), histdrico de atuagdo, governanga,
controle acionario, setoriais, impactos politicos (se existir), aspectos legais da emissdo como indices
financeiros (cobertura, alavancagem e outros).

Analise de prospectos e outras documentagoes

Em uma operacdo estruturada é necessaria a analise das documentag¢des que competem a operagao
(prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as garantias, seus vinculos e/ou lastros,
responsabilidades, estrutura de gerenciamento de fluxo de caixa, custos, volume de emissdo, prazo do
investimento, etc.

Monitoramento de operagoes de crédito

A decisdo de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um acompanhamento continuo
do desempenho das operagdes. Nesse sentido, é necessario acompanhar a classificacdo de risco das
agéncias de rating e os dados da operacdo disponiveis no mercado. A contraparte também deve ser
periodicamente acompanhada.

13.2.2. Abordagem Quantitativa

Sob a abordagem quantitativa, a avaliagdao do risco de crédito sera realizada pela utilizagao de ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. A classificacdo representa um
grau crescente de risco de default, sintetizada por uma escala de notas, para as quais a EFPC estabelece
um grau minimo para realiza¢do de suas aplicagdes.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com
suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, sera considerado o rating da instituicao;
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E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por pelo menos uma das agéncias classificadoras
de risco, e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior as faixas

classificadas como “Investimento” a seguir:

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo classificados
como Grau de Investimento, observadas as seguintes condig¢des:

As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliagdo dos ativos de crédito privado domiciliadas no

pais devem estar registradas na Comissao de Valores Mobilidrios (CVM). No caso de agéncias domiciliadas
no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.
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Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdes nao financeiras, sera considerado o rating
da emissdo ou o rating da companhia emissora;

TABELA DE RATINGS

Faixa Fitch S&P Moody’s Liberum Austin Grau
1 AAA (bra) brAAA AAA.br AAA brAAA
AA+ (bra) brAA+ AA+.br AA+ brAA+
2 AA (bra) brAA AA.br AA brAA
AA- (bra) brAA- AA-.br AA- brAA- Investimento
A+ (bra) brA+ A+.br A+ brA+
3 A (bra) brA A.br A brA
A- (bra) brA- A-.br A- brA-
BBB+ (bra) brBBB+ BBB+.br BBB+ brBBB+
4 BBB (bra) brBBB BBB.br BBB brBBB
BBB- (bra) brBBB- BBB-.br BBB- brBBB-
BB+ (bra) brBB+ BB+.br BB+ brBB+
5 BB (bra) brBB BB.br BB brBB
BB- (bra) brBB- BB-.br BB- brBB-
B+ (bra) brB+ B+.br B+ brB+ Especulativo
6 B (bra) brB B.br B brB
B- (bra) brB- B-.br B- brB-
CCC (bra) brCCC CCC.br CCC brCCC
7 CC (bra) brCC CC.br cc brCC
C (bra) brC C.br C brC
8 D (bra) brD D.br D brD
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Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiquem o mesmo papel ou emissor, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

O enquadramento dos titulos ou emissores serd feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicacGes a politica de investimento.
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13.2.3. Exposicdo a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos
privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em
relacdo aos recursos garantidores, evitando-se exposicao a ativos nao elegiveis. Eventuais rebaixamentos
de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos deverao ser avaliados individualmente,
visando a proteger o interesse dos participantes dos planos de beneficios.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Aplicacbes em DPGE (Depdsitos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre consideradas como
“Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites de cobertura de RS 40 milhdes
do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituicdo;

e Se ndo houver rating valido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com os
seguintes limites:

Categoria de Risco Limite
Grau de Investimento + Grau Especulativo 50%
Grau Especulativo 10%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa a comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos e eventuais ativos
presentes em fundos de investimentos condominiais, dos quais a Entidade ndo tem controle sobre o
regulamento. Nesse sentido, o limite acima previsto ndao deve ser entendido como aval para aquisi¢ao de
titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo” por parte dos gestores de carteira e de fundos
exclusivos.

13.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez envolve a avaliacdo de potenciais perdas financeiras decorrentes da realiza¢do de
ativos a precos abaixo daqueles praticados no mercado, efetuados para cumprir obrigacdes de
pagamentos de beneficios aos participantes.

13.4. Risco Operacional

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacgdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”. A gestao
serd decorrente de acbes que garantam a adog¢do de normas e procedimentos de controles internos,
alinhados com a legislacdo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

e Realiza¢Oes das acbes de controles internos, previstas no item 14 desta politica;
¢ Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;
¢ Avaliacdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;
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e Avaliacdo dos impactos das possiveis falhas;

e Avaliacdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos impactos
causados.

¢ Adefinicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento dos riscos
descritos nos tdpicos anteriores;

¢ O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

e Acompanhamento da formacao, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do processo
decisdrio de investimento; e

¢ Formalizagdao e acompanhamento das atribui¢cdes e responsabilidade de todos os envolvidos no
processo de planejamento, execucdo e controle de investimento.

As atividades criticas sado revistas de forma prioritaria, e as demais sdo revistas conforme a necessidade.
Esse processo é realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranga necessdria.

13.5. Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndao conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar
perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos judiciais ou eventuais questionamentos. O
controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:

¢ Monitoramento do nivel de compliance, através de relatérios que permitam verificar a aderéncia
dos investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal; e

e Contratagdo de servicos pontuais ou de monitoramento do risco juridico da carteira de
investimentos.

13.6. Risco Sistémico

Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cenarios, premissas e hipdteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipac¢do de a¢Ges aos eventos de risco. O monitoramento do risco sistémico é realizado através de
relatérios periddicos acerca de dados e indicadores da economia nacional e global, visando a identificacdo
de fatores que possam resultar em quebra da estabilidade do sistema financeiro. Além deste, utiliza-se o
monitoramento da volatilidade do mercado calculado o VaR e Stress da carteira consolidada conforme
parametros ja estabelecidos anteriormente.

Como mecanismo para se tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, bem como para
tentar suavizar a intensidade de seus efeitos, a alocacdo dos recursos é realizada sob o principio da
diversificacdo de setores e emissores. Como mecanismo adicional, a EFPC podera contratar gestores
externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servigo
em um evento de crise.

13.7. Risco relacionado a sustentabilidade
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N

Os principios relacionados a sustentabilidade podem ser monitorados através dos fatores ESG
(Environmental, Social & Governance), os quais designam as dimensdes nao financeiras associadas a
sustentabilidade que devem ser utilizadas na analise de investimentos, abrangendo os componentes
ambientais, sociais e de governanca.

As dimensbes ambiental, social e de governanga podem considerar, entre outros aspectos, os seguintes
elementos:

e Impacto ambiental das empresas e dos seus investimentos;

e Esforgos para conservar e gerir os recursos naturais;

e Respeito pelos direitos humanos;

e Internalizacdo dos impactos ambientais e sociais na esfera empresarial.

As trés principais estratégias em termos de Investimento Responsdvel que incorporam critérios ASG sdo:

e Integra¢do, mediante a agregacao de critérios socioambientais e de governanca aos tradicionais
e indispensaveis critérios de desempenho econdmico-financeiro;

e Avaliagdo dos melhores desempenhos em termos socioambientais e de governanc¢a dentro de
determinado setor econémico (best-in-class) — estratégia que leva em conta a conduta especifica
de cada empresa, considerando-se o mercado especifico em que ela atua;

e Filtragem- a filtragem pode ser positiva, quando a alocac¢do de recursos a determinados setores
é privilegiada por sua contribuicdo positiva para o desenvolvimento sustentavel ou negativa,
guando determinados setores sdao excluidos por sua natureza controversa em relagdo a aspectos
ASG.

A fim de avaliar o impacto desses temas em sua carteira de investimentos, a EFPC monitorara os seus
gestores de investimentos no que tange ao processo de incorporac¢do de analises relacionadas ao tema
de ESG na construcgdo de seu portfélio. Por enquanto, tal monitoramento terd objetivo educativo, mas em
breve passara a ser classificatorio.

14. CONTROLES INTERNOS

Com o objetivo de manter-se em permanente atendimento aos limites e requisitos previstos na Resolucdo
CMN N2 4.994/22, serdo aplicados os seguintes controles internos:

14.1. Controles internos aplicados na gestao de riscos

Risco Monitoramento Controles adotados

- Controles pelos gestores exclusivos;
. - Modelos de VaR e/ou B-VaR; - Relatérios de Risco;

Risco de Mercado ) o
- Teste de Stress. - Monitoramento dos deslocamentos e limites

estabelecidos.

L - Controles pelos gestores exclusivos;
- Limitagdo por contraparte; . )
) o ) T - Relatérios de Risco;
Risco de Crédito - Diversificagao;

- Acompanhamento de ratings.

- Monitoramento dos limites estabelecidos e

alteragdes de rating.
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- Monitoramento dos prazos de resgaste e caréncia
de fundos abertos;

- Monitoramento da demanda de mercado através
de relatdrios de risco e Relatério de Compliance;
Risco de Liquidez - Liquidez dos ativos de mercado. - Ap6s concluido o estudo de ALM a EFPC extrai do
referido estudo uma tabulagdo com a liquidez a ser
requerida de forma a acompanhar a necessidade de
desembolso de caixa para fins de pagamentos de
beneficios.

- Implementagdo e mapeamento de processos e

- Controles Inadequados; rotinas de trabalho;
Risco Operacional - Falhas de Gerenciamentos; - Adogdo de praticas de governanga corporativa;
- Erros Humanos. - Certificagdo dos profissionais que participam do

processo de tomada de decisdo dos investimentos.

- Enquadramento Legal;

) N L - - Enquadramento da Politica de Investimentos;
- Violagdo da Legislagdo e Politica; ) o . o
- Monitoramento dos limites gerais no Relatério de

Risco Legal - Violagdo de Regulamentos; .
Compliance;

- Faltas em contratos. o o
- Avaliagdo técnica e criteriosa de contratos com

gestores e prestadores de servico.

- Priorizar os investimentos em titulos soberanos em

Risco Sistémico - Possiveis perdas causadas por problemas titulos que disponham de garantias;

generalizados no mercado - Considerar aspectos de diversificagdo de setores e

emissores.

14.2. Controles internos aplicados em eventos de desenquadramento

Apesar de todos os esfor¢os para que nao haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de situacao
ndo pode ser totalmente descartada. No caso de ocorréncia de desenquadramento, os seguintes
procedimentos minimos devem ser observados:

e O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de
revisao de processos, e adequacado formal dos mesmos;

e O desenquadramento gerado por descumprimento da legislacdo, no que concerne aos recursos
investidos, deve gerar sancdes ao gestor de recursos, que podem ir desde sua adverténcia formal
até o resgate da totalidade dos recursos investidos;

7

e O desenquadramento gerado de natureza passiva ndo é considerado como infringéncia a
legislagdo vigente, sendo que o reenquadramento deverd ser realizado conforme os ditames
legais;

e O desenquadramento ocasionado por investimentos realizados antes da entrada em vigor da
Resolucdo CMN n? 4.994 podem ser mantidos até a sua data de vencimento ou de sua alienacao.
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15. CONTROLE DO PROCESSO DE APROVACAO E DIVULGACAO

CONTROLE SOBRE O PROCESSO DE APROVACAO E DIVULGAGAO

Aprovagdo Diretoria Executiva Até 29/11/2022
Aprovagdo Conselho Deliberativo 16/12/2022
Encaminhamento a PREVIC Até 01/03/2023
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4. DESPESAS COM ADMINISTRAGCAO
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Administracdo: Gestao Interna

Investimentos
Consultoria dos Investimentos 106.359,69
Taxa de Custddia (Carteira Propria) 177.146,64
Taxas CETIP/SELIC (Carteira Propria) 51.418,32
Subtotal 291.600,94
Administrativo
Pessoal e Encargos 2.171.315,25
Conselheiros 222.815,25
Treinamento/Congr/Seminarios 45.677,00
Viagens e Estadias 48.479,40
Servigos de Terceiros 717.021,36
Despesas Gerais 322.133,01
Depreciacéo e Amortizacao 13.537,17
Tributos - TAFIC 36.000,00
Subtotal 3.576.978,44
Total Administragdo: Gestao Interna 3.868.579,38

Administragdo: Gestao Interna e Externa
Investimentos
Taxa Administracdo/Gestao
Taxa de Performance
Taxa de Corretagem
Taxa de Custédia Valor Pendente de Apuragao
Taxas ANBIMA/ANBID/CETIP/CVM/SELIC
Auditoria Externa
Outras Despesas
Total Administragao: Gestao Interna e Externa -

Administracao: Gestao Interna e Externa
Ativo Total
Recursos Garantidores do Plano de Beneficios ( RGPB)
Populagéo (Total de particiantes ativos, aposentados e pensionistas)
Total Despesa com Administragdo: Gestao Interna
Total Despesa com Administragdo: Gestao Interna e Externa
Total de Receitas Administrativas
Total Desp. Adm. Gestao Interna / Ativo Total %
Total Desp. Adm. Gestao Interna e Externa / Ativo Total %
Total Desp.Adm. Gestéo Interna / RGPB %
Total Desp.Adm. Gestéo Interna e Externa / RGPB %
Total Desp. Adm. Gestao Interna / Receitas %
Total Desp. Adm. Gestao Interna e Externa / Receitas %
Despesa Per Capita Adm. Gestéao Interna
Despesa Per Capita Adm. Gestao Interna e Externa

362.300.691,36
357.551.397,38
1.926
3.868.579,38
3.868.579,38
3.158.714,01
1,0678%
1,0678%
1,0820%
1,0820%
122,47%
122,47%
2.008,61
2.008,61
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5. DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

EM MILHARES DE R$

Balango Patrimonial = Consolidado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 o 2022
{Em milhares de Reais)

Relatério Anual 2023

ATIVD Mota  31.12.2023 31.12.2022 PASSIVO Nota 31,12.2023 31,12.20322
DISPONIVEL 4 228 122 EXIGIVEL OPERACIONAL a 503 473
REALIZAVEL 361.895 345,651 Gestdo Previdencial 185 183

Gastio Pravidencial - 1.651 1.533 Gestio Adminkstrativa 10 318 280
Gestio Administrativa 6 1.15% 896

Investimentos 7 359,085 343.222 EXIGIVEL CONTINGENCIAL 11 1,946 879

Titulas Pablicos 205,205 162,400 Gestdo Previdencial 805 -

Attve Financeiro de Credito Privado 35.010 31.808 Gestio Administrativa 1.141 (311
Fundes de Investimentos 74,043 104,374
Investimentos em Imdvels 19.873 21.223

Operaches com Participantes 24.954 23.417 PATRIMONIO SOCIAL 359.851 344,596

Patriménio de Cobertura do Plano 357.551 341.825

IMOBILIZADO E INTANGIVEL a8 177 175 Provisdes Matematicas 13 396.787 404,805

Imabilizado 39 a9 Beneficios Concedidos 349,375 339,694

Intangivel 138 126 Baneficlos a Conceder 72,187 65,111

{=) Provisbies Matematicas a Constitulr (24.775) =

Equilibrio Técnico 13 (39.238) (62.980)

Resultados Realizados (39.236) (62.980)

{-) Déficit Técnico Acumulado {39.236)  (62.980)

Fundas 16 2.300 2,771

Fundos Administrativos 916 1.587

Fundos para Garantia das cperagies com participanbes 1.384 1.184

TOTAL DO ATIVD 362.300 345.948 TOTAL DO PASSIVO 362,300 345.948

Adir Alcides de Oliveira Carlos

Diretor Presidenta
CPF 344.464.009-91

-

ando de Moraes Barros
Diketor de Sequridade
CPF 206.443,700-25
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Demonstracdao da Mutacdo do Patrimonio Social (DMPS) - Consolidada
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)
31.12.23 31.12.22 Variagao (%)
A) Patrimonio Social - inicio do exercicio 344.596 333.611 3,29
TaRaivodE 44.735 37.914 17,99
(+) Contribuicées Previdenciais 10.123 9.036 12,03
(+) Portabilidade 9 - 100,00
(+) Reversao de Fundos Administrativos - 217 (100,00)
(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestdo
Previdencial 31.063 25.160 23,46
(+) Receitas Administrativas 2.992 2.877 4,00
(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestdo
Administrativa 167 261 (36,02)
(+) Constituigdo de Fundos de Investimento 381 363 4,96
% PESEEERDES (29.479)  (26.929) 9,47
(-) Beneficios (23.916) (22.477) 6,40
(-) Portabilidade / Resgates (408) (370) 10,27
(-) Repasse de Prémio de Riscos Terceirizados (340) (305) 11,48
(-) Resultado Negativo Liquido dos Investimentos - Gestdo
Previdencial (805) = 100,00
(-) Despesas Administrativas (3.683) (3:277) 12,39
() Resultado Negativo Liquido dos Investimentos - Gestdo
Administrativa - (217) (100,00)
(-) Constituicdo Liquida de Contingéncias - Gestdo Administrativa (147) (146) 0,68
(-) Reversdo de Fundos de Investimento (180) (137) 31,39
3. Acréscimo/Decréscimo no Patrimonio Social (1-2) 15.256 10.985 38,88
(+/-) ProvisGes Matematicas (8.018) 39.342 (120,38)
(+/-) Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio 23.743 (28.082) 184,55
(+/-) Fundos Administrativos (671) (501) (33,93)
(+/-) Fundos dos Investimentos 200 226 (11,50)
B) Patrimdnio Social - final do exercicio (A+3+4) 359.852 344.596 4.43
f 4
As Notas Explicativas integram as Demonstracoes Contabeis.
.f
¢ L/‘) — JELEIRE BUSTO éssi;;do de forma digital pgr
S / - LEIRE BUSTO GUIMARAES DOS
{ GL“MARAES DOS SANT0S:09904280282
— SANTOS:09904280282 Dados: 2024.03.28 12:02:52 -03'00'

dir Alcides de Oliveira Carlos Fernaf\dd de Moraes

Diretor Presidente
CPF 344.464.009-91

Diretor de' Seguridade

arros

Cleire Busto Guimardes dos Santos

Técnica em Contabilidade

CPF 206.443.700-25
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Demonstracdo da Mutacdo do Ativo Liquido (DMAL)
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais)
31.12.23 31.12,.22  Variacdo (%)
A) Ativo Liquido - iniclo do exercicia 341.826 330.566 3,41
1. AdicGes 42.442 35,547 19,40
{+) Contribuictes 11370  10.171 11,79
{+) Portabilidade 9 - 100,00
(+) Reversao de Fundos Administrativos - 217 {100,00)
(+) Resultado Positive Liquido dos Investimentos - Gestio Previdencial 31.062  25.159 23,47
2. Destinagbes (26.717) (24.287) 10,01
() Beneficios (23.916) (22.477) 6,40
(-} Portabllidade / Resgates (408) (370} (10,27}
{-) Repasse de Prémio de Riscos Terceirizados (340) {305) (11,48)
{-} Constituicdo Liguida de Contingéncias - Gestdo Previdencial (806) # 100,00
{-) Custele Administrativo (1.247)  (1.135) .87
3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liguido {1+2) 15.725 11.260 39,65
{+/-) ProvisBes Matematicas (8.018)  39.342 {120,38)
{+/-) Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio 23.742 (28.082) 184,55
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3) 357.551 341,826 -
C) Fundos ndo previdenciais 2.301 2.771 {16,96)
{+/=) Fundos Administrativos 916 1.587 (42,28)
(+/-) Fundes dos Investimentos 1.385 1.184 16,98
As Notas Explicativas integram as Demonstragdes Contabeis,
=
Y AN J_,,,,f CLEIRE BUSTO Assinado de orma dighalpor
LSS L N /N GUIMARAES DOS ooy o
=4 SANTOS:09904280282 Dot 203488 28 13,0553 4305
ir Alcides de Oliveira Carlos Fernandb de Moraes Barros Cleire Busto Guimaraes dos Santos
Diretor Presidente Diretor de Seguridade Técnica em Contabilidade
CPF 344.464.009-91 CPF 206.443.700-25 CPF 099.042.802-82

CRC/SC - 020.670/0-2
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Demonstragio do Ativo Liguido (DAL)
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
{Em milhares de Reais)

Relatério Anual 2023

31.12.23 31.12.22 = Variacio (%)
1. Ativos 360.842 344.779 4,66
Disponivel 226 120 88,33
Recebivels Previdencial 3.174 3,120 1,73
Investimentos 357.442 341.539 4,66
Titulos Pdblicos 205,205 162.400 26,36
Ativo Financeiros de Crédito Privado 35.010 31.808 10,07
Fundos de Investimento 72.399 102,692 (29,50)
Investimento Imobilidria 19.873 21,222 {6,36)
Operacfes com Participantes 24.954 23.417 6,55
2, ObrigacGes {95%0) {183) {440,98)
Operacional {185} {183) {1,09)
Contingencial (BOS) - (100,00)
3. Fundos ndo Previdenciais {2.301) {2.771) 16,96
Fundos Administrativos {916) {(1.587) 42,28
Fundos para Garantia de Operagies com Participantes (1.385) (1.184) (16,98)
4. Resultado a Realizar - - -
5. Ativo Liquido (1-2-3-4) 357.551 341,825 4,60
Provisoes Matematicas 396.787 404.805 {1,98)
Superdvit/Déficit Técnico (39,236) (62.980) (37,70)
6 . Apuracio do Equilibrio Técnico Ajustado
a} Equilibric Técnico (39.236) (62.980) (37,70}
b) (+/-) Ajuste de Precificaciio 22.201 8.292 167,74
c) (+/-) Equilibrio Técnico Ajustado = (a + b) {17.D35) {54.688) __{68,85)

As Notas Explicativas integram as Demonstracdes Contabeis.

\-‘_—.’_.,—r"'"

Adir Alcides de Oliveira Carlos
Diretor Presidenta
CPF 344.464.009-91

Diretor fde Sequridade
CPF 206.443,700-25
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Demenstracio do Plano de Gestdo Administrativa (DPGA) - Consolidada

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

31.12.23 31.12.22 “‘;‘,;'i‘“

A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior 1.587 2,088 {23,99)
1, Custeio da Gestdo Administrativa 3.159 3.138 0,67
1.1. Receitas 3.159 3.138 0,67
Custeio Administrativo da Gestdo Previdencial 1.247 1.135 9,87
Custeio Administrativo dos Investimentos 1.570 1.559 0,71
Taxa de Administracdo de Emprestimos & Financiamentos 124 129 (3,88)
Receitas Diretas 51 54 {5,56)
Resultado Positive Liguido dos Investimentos 167 261 {36,02)
2. Despesas Administrativas (3.683) {3.276) (12.42)
2.1. Administracio dos Planos Previdenciais {3.683) {3.276) (12,42)
Pesszoal e Encargos {2.384) {2.184) {9,62)
Treinamentos/Congrassos e Seminarios {46) (23) (100,00)
Viagens e Estadias {48) (1) (380,00}
Servigos de Terceiros (823) {780) (5,51)
Despesas Gerals (322) (231) (39,39)
Depreciagies e Amortizagles {14) {12} (16,67)
Tributos (36) (36) =
2.2. Provisdo para Perdas Estimadas - - -
2.3. Administracdo Assistencial it = =
2.4. Remuneracio - Antecipacio de Contribuigies dos N N =
Patrocinadores
2.5. Outras Despesas - & 5
3. Constituicio/Reversdo de Contingéncias Administrativas (147) (146) (D,68)
4. Revarsio de Recursos para o Plano de Beneficios - {(217) 100,00
5. Resultado Negativo Liquido dos Investimentos - - =
6. Sobra/Insuficiéncia da Gestdo Administrativa (1-2-3-4-5) (671) {501) {33,93)
7. Constituicio/Reversio do Fundo Administrative {6) (671) (501) {33,93)
8. Operacbes Transitorias - - -
B) Fundo Administrative do Exercicio Atual (A+7+8) 916 1.587 (42,28)
As Notas Explicativas integram as Demonsiracies Contdbeis,

| CLE'RE BUSTC Astmado de formay Signal poe

& : o e
GUIMARAES DOS L sUSTO GUMARAEs 003

SANTOS:00904 280282 Dador 2056 0328 120631 L300
Cleire Busto Guimardes dos Santos
Técnica em Contabilidade
CPF 099.042.802-82
CRC/SC - 020.670/0-2

| —

) l.'
E N
Carlos E do de Moraes Barros

Direton de Seguridade
CPF 206.443.700-25

r Alcides de Oliveira
Diretor Presidente
CPF 344.464.009-91
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Demonstracdo das Provises Técnicas (DPT)
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

{Em milhares de Reais)

Provistes Técnicas (14+2+3+4+5)

1. Provisbes Matematicas

1.1. Beneficios Concedidos
Beneficlo Definido

1.2. Beneficio a Conceder

Cantribuicdo Definida

Saldo de contas - parcela patrocinador{es)/instituidor{es)
Saldo de contas - parcela participantes
Saldo oriundo de portabilidade EFPC

Beneficio Definido

2. Equilibrio Técnico
2.1. Resultados Realizados
(-) Déficit Técnico Acumulada

3. Fundos

3.2. Fundos para Garantia das Operagbes com Participantes

4. Exigivel Operacional
4.1, Gestao Previdencial

5. Exigivel Contingencial

5.1. Gestdo Previdencial

As Notas Explicativas integram as Demonstragbes Contdbeis.

\___ b

Adir Alcides de Oliveira
Diretor Presidente

CPF 244.464.009-91

Carlos F

| 4/
/ /. e
nando de Moraes Barros
Diretor de Seguridade

CPF 206.443,700-25

7

Relatério Anual 2023

31.12.23 31.12.22 Variacdo (%)
359.924 343.1593 4,B8
396.786  404.805 (1,98)
349.375 339.694 2,85

349,375 339.694 2,85
72.187 65.111 10,87
57.685 49.523 16,48
27.639 23.B40 15,94
29.570 25.256 17,08
476 427 11,48
14.502 15.588 (6,97)
(39.236)  (62.980) (37,70)
(39.236) (62.980) (37,70)
(39.236)  (62.980) (37,70)
1.384 1,184 16,89
1,384 1.184 16,89
185 184 0,54
185 184 0,54
805 - 100,00
BOS = 100,00
CLEIRE BUSTO l.s.;at;:dq :: 'n-mdqndp;cs
CLERE BUSTO GLAMARAES
GUIMARAES DOS rrisape ks

SANTOS:09904280282 Dados 30240138 130855 0300
Cleire Busto Guimar&es dos Santos
Técnica em Contahilidade
CPF 099.042.6802-82
CRC/SC - 020.670/0-2
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MNotas explicativas as Demonstracgées Contabeis
(Em milhares de Reais)

1 Contexto operacional
A Fundacao Casan de Previdéncia Complementar - CASANPREV ("CASANPREV" ou “Entidade”) é uma
Entidade Fechada de Previdéncia Complementar (EFPC), sem fins lucratives, com personalidade juridica

de direito privado, nos termos do art. 202 da Constituicdo Federal e da Lei Complementar n® 109, de
29 de maio de 2001.

O funcionamento da Entidade foi autorizado por prazo indeterminado pela Portaria n? 2.137 do
Ministério da Previdéncia Social - MPS em 19 de margo de 2008.

Os recursos de que a Entidade dispde para a consecugdo de seus objetivos sdo formados por
contribuicbes de seus participantes, das patrocinadoras e dos rendimentos resultantes das aplicactes
desses recursos, que devem obedecer ao disposto na Resolugdo do Conselho Monetério Nacional (CMN)
n? 4,994, de 24 de marco de 2022 e suas atualizactes.

A atividade da Entidade € regulamentada pela Lei Complementar n® 109, de 29 de maio de 2001 e pelo
Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC) e sdo fiscalizadas pela Superintendéncia
Macional de Previdéncia Complementar ("PREVIC") vinculada ao Ministério da Economia.

A CASANPREV possui autonomia administrativa, financeira e patrimonial, tendo por objetivo
complementar os beneficios assegurados pela previdéncia social oficial, sendo patrocinada pela
Companhia Catarinense de Aguas e Saneamento - CASAN e a propria CASANPREV.

As entidades de previdéncia complementar estdo isentas de Imposto de Renda Pessoa Juridica, desde
janeiro de 2005, e da Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liguido, de acordo com a Lei n® 11.053, de 29
de dezembro de 2004, e com o art. 17 da IN SRF n° 588, de 21 de dezembro de 2005, e alteradas
pelas IN SRF n® 667, de 26 de julho de 2006, e art. 17 da IN RFB n° 1.315, de 03 de janeiro de 2013,
respectivamente.

. Planos de Beneficios administrados

A CASANPREV, atualmente, administra um (1) plano de beneficios, de carater Misto, inscrito no
Cadastro Nacional de Plano de Beneficios (CNPB) n® 20.080.023-65 mantido pela PREVIC.

. Quadro de Participantes
31.12.2023 31.12.2022
Ativos 1.240 1.255
Assistidos 776 760
Pensionistas 37 31
TOTAL 2.053 2.046
2 Apresentacdo das demonstracdes contabeis

As demanstracdes contabeis sdo de responsabilidade da administracdo da CASANPREV e foram
elaboradas de acorde com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as Entidades Fechadas
de Previdéncia Complementar (EFPC), especificamente a Resolucdo CNPC n? 43, de 06 de agosto de
2021 e Instrugao PREVIC n? 23, de 14 de agosto de 2023 e suas alteractes; e Norma Brasileira de
Contabilidade ITG/CFC N°2001 de 15 de dezembro de 2022,
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Essas diretrizes ndo requerem a apresentacdo da Demonstracdo do Fluxo de Caixa. A estrutura da
planificagdo contabil padrdo das EFPC reflete o ciclo operacional de longo prazo da sua atividade, de
forma que a apresentacio de ativos e passivos, observadas as gestdes previdencial, administrativa, o
fluxo dos investimentos e assistencial, proporcione informacdes confiaveis e mais relevantes do gque a
apresentacdo em circulante e ndo circulante, em conformidade com o item 63 da NBC TG 26.

As demonstracdes consolidadas representam o somatorio dos saldos contabeis do plano de beneficios
administrado pela CASANPREV e do Plano de Gestio Administrativa (PGA), e as demonstractes
individuais apresentam exclusivamente os valores contabilizados em cada Plano de Beneficios. Os
demonstrativos contabeis exigidos pela Resolucdo no 43/2021, art. 17, sdo os seguintes:

. Balanco Patrimonial (Consolidada).

. Demonstracdo da Mutacdo do Patrimdnio Social (Consolidada).

. Demonstracdo da Mutacdo do Ativo Liquido (Plano de beneficia).

. Demonstragdo do Ative Liquido (Plano de beneficio).

. Demonstragao do Plano de Gestdo Administrativa (Consolidada).

. Demonstracdo das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios (Plano de beneficio).
3 Resumo das principais praticas contabeis

a. Moeda de apresentacido

As demonstracBes contabeis sdo apresentadas em milhares, arredondadas para o milhar mais proximo,
exceto quando indicado de outra forma e a moeda funcional da CASANPREV & o real (R$).

b. Apuracéo do resultado

As Adicoes e Deduges da Gestdo Previdencial, Receitas e Despesas da Gest8o Administrativa, as
Rendas/VariagBes Positivas e Deducdes/Variacdes Negativas do Fluxo dos Investimentos sdo
escrituradas pelo regime contabil de competéncia.

C. Investimentos

Titulos Piiblicos, Créditos Privados e Depésitos

Em atendimento & Resolugdo CNPC n® 43, de 06 de agosto de 2021, os titulos e valores mobilidrios
devem ser classificados em duas categorias, a saber:

. Titulos para negociagéo - Aqueles com propdsito de serem negociados, independentemente
do prazo a decorrer, os quais devem ser avaliados ao valor provavel de realizacdo.

° Titulos mantidos até o vencimento - Agueles com vencimentos superiores a 12 meses da
data de aquisicdo e que a entidade mantenha interesse & capacidade financeira de manté-los até o
vencimento, bem como classificados como de baixo risco por agéncia de risco no Pais, os quais devem
ser avaliados pela taxa intrinseca dos titulos, ajustados pelo valor de perdas permanentes, quando
aplicavel.

Os critérios utilizados para apuragdo do valor justo dos titulos e valores mobilidrios obedecem 3s
orientacdes técnicas estabelecidas na NBC TG 46, aprovada pela Resolucdo CFC n° 1.428, de 25 de
janeiro de 2013, gue estabelece:

I. Hierarquia de valor justo com objetive de priorizar as informaces das técnicas de avaliagdo e ndo
as técnicas de avaliagdo adotadas para mensurar o valor justo.

II.  Divulgacdo das técnicas de avaliacdo e informacdes utilizadas para desenvolver as mensuracoes
das hierarquias de valor justo;
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» Informacdes de Nivel 1 - precos cotados em mercados ativos para ativos e passivos idénticos
acessiveis na data da mensuracéo.

* Informacodes de Nivel 2 - informagdes também observaveis para o ativo ou passivo, cujos precos
nao sejam cotados incluidos no Nivel 1, Adogdo de pregos cotados em mercado ativos ou passivos
similares; em mercados que n3do sejam ativos para ativos ou passivos idénticos.

» Informacdes de Nivel 3 - dados observdveis para o ativo ou passivo, na medida em que dados
observaveis relevantes ndo sejam disponiveis, pouca ou nenhuma atividade de mercado.

Renda Varidvel

As aplicacbes no mercado de agfes sdo classificadas como "Titulos para negociacdo” e estdo registradas
pelo custo de aquisigéo, acrescido de despesas diretas de corretagem e outras taxas, ajustado ao valor
de mercado, considerando a cotacdo de fechamento do mercado do Gltimo dia do més em que a acio
tenha sido negociada na Bolsa de Valores, de acordo com a Resolugdo CNPC n°43, de 06 de agosto de
2021 e Instrugdo PREVIC n? 23, de 14 de agosto de 2023,

As acdes que ndo tenham sido negociadas em bolsas de valores ou em mercado de balcdo organizado,
por periodo superior a seis meses, sdo avaliadas pelo dltimo valor patrimonial ou pelo custo, dos dois
o menor.

As rendas e as variagbes positivas provenientes de bonificagfes, dividendos ou juros sobre capital
praprio, foram reconhecidas contabilmente a partir da data em que a acdo ficou ex-dividendos, em
atendimento a Instrugdo n® 5 da Diretoria Colegiada da Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (PREVIC), de 08 de setembro de 2011.

Cotas de Fundos de Investimentos

S&o contabilizados pelo valor efetivamente desembolsado nas aquisicées de cotas e incluem, se for o
caso, taxas e emolumentos. Os montantes relativos aos fundos de investimento sdo representados pelo
valor de suas cotas na data de encerramento do balanco divulgado pelos administradores dos
respectivos fundos.

Investimentos Imobilidrios
Registra o montante de imdveis recebidos em dacio da patrocinadora para pagamento das
contribuicdes do tempo de servigo passado, e quando ja alienados, as parcelas a receber.

Empréstimos e Financiamentos

Os emprestimos concedidos aos participantes s3o apresentados pelos valores liberados, deduzidos
das amortizagbes, acrescidos dos rendimentos auferidos e deduzidos, quando aplicdvel, da provis3o
para perdas na realizacdo de créditos.

d. Provisdo para perdas na realizacio de créditos

A Entidade constituiu provisdo para perdas na realizac3o de créditos representados por direitos
creditérios de liquidacdo incerta, de acordo com o disposto no caput. 19 da Instrucdo PREVIC no 23,
de 14 de agosto de 2023, que estabeleceu os seguintes percentuais de provisdo sobre os créditos

do devedor inadimplente, vencidos e vincendos, de acordo com os periodos de atraso da parcela
mais antiga:

Dias Provisao Minima
31 60 1%
61 a0 5%
91 120 10%
121 | 180 25%
i81 240 50%
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241 | 380 75%
361 | »361 100%

a. Imobilizado e intangivel

Os bens corp6reos sédo registrados ao valor de custo de aquisicdo liquido das respectivas depreciages
acumuladas, calculadas pelo método linear, com base na vida Uitil econémica estimada.

Os direitos adquiridos relacionados ao apolo as atividades da CASANPREV sdo contabilizados ao valor
de custo, deduzidos da amortizacdo acumulada, também calculada pelo método linear, durante a vida
util estimada, a partir da data da sua disponibilidade para uso.

A depreciacdo e a amortizagdo sdo calculadas as seguintes taxas ao ano:

Moveis e utensilios 10% (dez por cento
Maquinas e equipamentos de uso 10% (dez por cento;
Computadares e periféricos - "Hardware” 20% (vinte por cento)
Sistemas Operacionais 20% {vinte por cento
Desenvolvimento de novos Planos de Beneficios 20% (vinte por centcrg

f. Depésitos Judiciais

Os depositos judiciais sdo registrados pelo valor efetivamente desembolsado e acrescidos dos
rendimentos auferidos.

g. Provisdo de férias e 13° saldrio e respectivos encargos
As férias vencidas e proporcionais, inclusive o adicional de férias e o 13° salario, sS0 provisionados no
PGA, segundo o regime de competéncia, acrescidos dos encargos sociais.

h. Ativos e Passivos Contingentes

Registra o montante das provisbes em decorréncia de acbes judiciais passivas mantidas contra a
CASANPREV. A Provisdo € ajustada através de informacées juridicas sobre o curso dessas acBes, de
acordo com a possibilidade de éxito.

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgagdo das provisdes, contingéncias ativas e passivas sio
efetuadas de acordo com os critérios definidos na NBC TG 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e

Ativos Contingentes, do Comité de Pronunciamentos Contabeis, de 15 de setembro de 2009, conforme
descrito abaixo:

® Ativos contingentes (quando aplicavel): trata-se de direitos potenciais decorrentes de
eventos passados, cuja ocorréncia depende de eventos futuros. S3o reconhecidos nas demonstracées
financeiras somente quando ha evidéncias que assegurem elevado grau de confiabilidade de realizacdo
(Classificacdo de Risco "Praticamente Certo”), geralmente nos casos de ativos com garantias reais,
decisdes judicials favordvels sobre as quais ndo cabem mais recursos ou quando existe confirmacio da
capacidade de recuperacdo por recebimento ou compensacdo com outro exigivel.

s Passivos contingentes: sdo registrados sempre gue classificados como perdas provaveis,
observando-se a natureza das acoes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o
posicionamento dos tribunais, com excecao dos processos trabalhistas, cuja provisdo é constituida com
base na perda histérica. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis sdo divulgados
apenas em notas explicativas, engquanto aqueles classificados como perda remota ndo requerem
provisdo e divulgacao.

. Obrigacgibes legais: originam-se de processos judiciais relacionados a obrigagdes tributarias,
cujo objeto de contestagdo é sua legalidade ou constitucionalidade. Tais processos tém seus montantes
reconhecidos integralmente nas Demonstragdes Contébeis, independentemente da avaliacdo acerca da
probabilidade de sucesso. Os montantes discutidos sdo quantificados, registrades ¢ atualizados
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mensalmente.

. Provisdes: originam-se de processos judiciais relacionados a obrigagbes (passivo) onde ha
incerteza tanto ao prazo quanto ao valor.

i Provisbes Matematicas

S&o apuradas com base em calculos atuariais, procedidos pelos atudrios independentes responsdveis
pelos planos. Representam os compromissos acumulados no encerramento do exercicio, relativos aos
beneficios concedidos e a conceder ajustados a valor presente.

js Estimativas Contdbeis
A elaboragdo das Demonstragtes Contabeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil

requer que a Administracdo se utilize de julgamento na determinacdo e registro de estimativas
contabeis.

Os principais itens de balanco sujeitos a essas estimativas incluem: a provisdo para crédito de liquidacdo
duvidosa, os valores de mercado dos titulos e valores mobilidrios e as provisdes com demandas
judiciais. A liquidagdo das transagBes envolvendo essas estimativas ocasionalmente resultara em
valores diferentes dos estimados, devido a imprecises inerentes ao processo de sua determinacdo. A
alta Administracdo revisa as estimativas e premissas pelo menos por ocasiao do Balango.,

k. Plano de Gestdo Administrativa

O registro contabil dos recursos destinados ao PGA, pelos planos de beneficios administrados pela
Fundacao, foi realizado de acordo com o Regulamento do Plano de Gest3o Administrativa aprovado pelo
Conselho Deliberative da Fundacao.

As operagtes administrativas sdo registradas conforme Resolucao CNPC n® 43, de 06 de agosto de

2021 e Instrugdo PREVIC n® 23, de 14 de agosto de 2023, reconhecidas no PGA, que possui patrimonio
segregado dos Planos de Beneficios Previdenciais.

O patrimdnio do PGA € constituido pelas receitas (Previdencial, Investimentos, Diretas e Qutras
Receitas), deduzidas das despesas da administracio previdencial e dos investimentos, sendo as sobras
ou insuficiéncias administrativas alocadas ou revertidas do Fundo Administrativo.

O planc administrative apresentou fundo & descoberto ao longo do exercicio e por conta deste evento,
A parcela equivalente a participagdo dos Planos de Beneficios Previdenciarios no Fundo Administrativo

no PGA néo foi registrada nas contas “Participacdo no Plano de Gestdo Administrativa”, no Ativo, e
“Participacdo no Fundo Administrativo do PGA”, no Patriménio Social.

l. Ajustes e Eliminacbes

As contas passiveis de ajustes e eliminacBes, entre outras, sdo “Migracio entre Planos”, *Compensacdo
de Fluxos Previdenciais”, "Participagdo no Plano de Gestdo Administrativa”, “Pa rticipacdo no Fundo
Administrativo PGA" e valores a pagar e a receber entre planos.

Os ajustes e eliminagbes necessérias a consolidagdo das Demonstracdes Contabeis e balancetes devem
ser registrados em documentos auxiliares,

m. Resumo das gestdes

A CASANPREV em consonédncia com a Instrugdo PREVIC n© 23, de 14 de agosto de 2023, detem controle
segregado das gestOes previdencial, administrativa e dos Investimentos, a saber;
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1. Gestdo Previdencial

Atividade de registro e controle das contribuicdes, dos beneficios e dos institutos previstos no art. 14
da Lei Complementar n® 109, de 29 de maio de 2001, bem como da mutacio patrimonial do plano de
beneficios, de cardter previdencial. O resultado do plano de beneficios previdenciarios no exercicio &
formado pelas adigbes, subtraidas as dedugBes por pagamentos de beneficios e acrescidas ou deduzidas
do fluxo dos investimentos, da cobertura de despesas administrativas e da constituicio de provisbes
matematicas.

2. Gestdo dos Investimentos

Referem-se ao registro e controle das aplicagbes dos planos de beneficios de caréter previdencial e do
PGA. O resultado dos investimentos formado pelas variacdes positivas, subtraidas das variacbes
negativas é transferido para as gestdes previdencial e administrativa na proporcdo dos seus recursos
garantidores investidos.

3. Gestdo Administrativa

Atividade de registro e de controle inerentes & administragio do plano de beneficios, de carater
previdencial. O custeio das despesas administrativas da CASANPREV utilizou como fontes de recursos
os valores correspondentes ao custeio administrativo do plano de investimentos, taxa de carregamento,
receitas decorrentes do rebate de taxa de comissdo pela terceirizacdo de plano de cobertura de
beneficios de risco, rendimento das aplicacbes dos recursos do fundo e a reversio do fundo
administrativo.

4 Disponivel
Representam os recursos com alta liquidez na entidade e so representados pelos recursos em

caixa, bancos e numerarios em transito, a saber:
31.12.2023 31.12.2022

DISPONIVEL 228 122
IMEDIATO 228 122
CAIXA 2 2
BANCOS CONTA MOVIMENTO 226 120

Banco Brasil 209 106
Banco Itau 17 14
s Realizavel — Gestdo Previdencial

Representam os recursos a receber relativos ao plano de beneficios.
31.12.2023 31.12.2022

GESTAO PREVIDENCIAL 1.650 1.533
RECURSOS A RECEBER _ 1.650 1.533
CONTRIBUICOES DO MES 1.650 1.533
PATROCINADOR(ES) 802 744
PARTICIPANTES 848 789

6 Realizavel - Gastio Administrativa

Estdo registrados os valores a receber inerentes as atividades da Gestio Administrativa.
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31.12.2023 31.12.2022

GESTAO ADMINISTRATIVA 1.159 896
CONTAS A RECEBER 7 6
RESPONSABILIDADE DE EMPREGADOS - 2
RESPONSABILIDADE DE EMPREGADOS - 2
ADIANTAMENTO DE FERIAS - 2
CARTAO PRE PAGO 7 4
DESPESAS ANTECIPADAS 20 20
DEPOSITOS JUDICIAIS / RECURSAIS 1.132 870
DEPOSITOS JUDICIAIS 1.132 870
PIS 158 122
COFINS 974 748

7 Realizavel - Investimentos

Os investimentos sdo administrados com base nas diretrizes determinadas pela Politica de
Investimento devidamente aprovada pelo Conselhe Deliberativo da Entidade anualmente.

Em 31 de dezembro a CASANPREV possuia em sua carteira, titulos publicos, ativos financeiros de
crédito privado, cotas de fundos de investimentos, investimentos em iméveis e operacBes com
participantes, baseados no disposto na Resolugdo CMN n° 4.994 de 24 de marco de 2022, que
regulamentam os limites de investimentos das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar,

avaliados pelos respectivos custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, os quais
Impactam o resultado do periodo.

A tabela a seguir representa o percentual alocado do disponivel e investimentos consolidado da
entidade, a saber:

_31.12.2023 _ 31.12.2022

100% 100%
DISPONIVEL 0,06% 0,04%
INVESTIMENTOS 99,94% 99,96%
TiTULOS PUBLICOS 57,75% 47,30%
ATIVOS FINANCEIROS DE CREDITQ PRIVADO 9,85% 9,26%
FUNDOS DE INVESTIMENTOS 20,84% 30,40%
INVESTIMENTOS EM IMOVEIS 4,47% 6,18%
OPERACOES COM PARTICIPANTES 7,02% 6,82%

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a carteira de Investimentos consolidada apresentava a
seguinte composicdo:

31.12.2023 31.12.2022

INVESTIMENTOS _ 359.086 343.222
TiTULOS PUBLICOS 205.205 162.400
TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS 205.205 162.400
TESOURO IPCA / NOTA DO TESOURO NACIONAL - NTN 205.205 162.400
ATIVOS FINANCEIROS DE CREDITO PRIVADO 35.010 31.808
TITULOS EMITIDOS POR INSTITUICAO FINANCEIRA 30.652 27.768
LETRA FINANCEIRA - LF 30.652 27.768
LF PARANA BAMCO - CUSTO 20.000 20.000
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LF PARANA BANCO - ATUALIZACAO 10.652 7.768
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS - CRI 4.358 4.040
CRI COTA SENIOR HABITASEC 4.358 4,040
FUNDOS DE INVESTIMENTOS 74.043 104.374
FUNDO DE RENDA FIXA 21,558 21,011
AL QUEST LUCE FIC DE FI RENDA FIXA DIREITO PRIVADO LP PLANG Tan32 10.165
ITAU INSTITUCIONAL ALGC&(}ED DINAMICA RF FIC FI 9.740 2.557
AF INVEST FI RF CREDITO PRIVADO GERAES PLANO - 8.289
AZ QUEST LUCE FIC DE FI RENDA FIXA DIREITO PRIVADO LP

PGA 1.643 -
ITAU SOBERANO RENDA FIXA 2.643 -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITO CREDITORIO -

FIDC 131 49
FI.!HDG DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDII’I.')RIDS 131 49
NAO PADRONIZADO - FIDCNP

FIDC MULTISETORIAL BVA MASTER I1I 1 -
FIDC MULTISETORIAL ITALIA 130 49
FUNDO DE ACOES 21.181 36.738
BOGARI VALUE FIC DE FUNDO DE INVEST. DEACOES . 7.881
CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA 8.120 6.790
OCCAM FIC FIA - 16.880
SUL AMERICA EXPERTISE FIA 3.267 5.187
GUEPARDO INST FIC FI ACOES 4,955 -
SANTANDER ACOES DIVIDENDOS FC 4.839 -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - FIP 5.098 5.116
MULTIESTRATEGIA 5.098 5.116
ATICO FLORESTAL - FIP 5.098 5.116
FUNDO MULTIMERCADO 21.135 31.160
OCCAM INST.FIC FIM 11 - 1.764
SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC DE FI MULTIMERCADO - 6.384
ABSOLUTE HEDGE FDO INVEST COTAS FI MULTIMERCADO 11.613 10.202
IBIUNA HEDGE FUNDO DE INVEST MULTIMERCADO 9.522 12.710
FUNDO DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR 4.940 10.300
VINCI INTERNACIONAL FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO T £398
MULTIMERCA ; ;
ACCESS EQUITY WORLD FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES 1.529 4.876
BB MULTIMERCADO SCHRODER INVEST EXTERIOR FUNDO 1.376 1.196
INVEST * g
INVESTIMENTOS EM IMOVEIS 19.873 21.223
TERRENOS - 5.338
RIBEIRAC DA ILHA - 5.338
ALUGUEIS E RENDA 15.885 15.885
LOCADOS A TERCEIROS 15.885 15.885
DIREITOS EM ALIENACOES DE IMOVEIS E TERRENOS 3.988 -
OPERACOES COM PARTICIPANTES 24.954 23.417
EMPRESTIMOS A PARTICIPANTES 24.954 23.417
EMPRESTIMOS 25.757 23.924
{-) PERDAS ESTIMADAS - EMPRESTIMOS A PARTICIPANTES (803) (507)
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8 Imobilizado e Intangivel

Registra o valor contabil de bens e direitos contabilizados pelo custo de aquisicdo, ajustado por
depreciacoes (imobilizado) e amortizacdo (intangivel) de acordo com a natureza e tempo de vida Gtil
dos itens que o comp&em.

Em 31 de dezembro 2023 e 2022, o imobilizado possui a seguinte composicio:

N 31.12.2023 31.12.2022
IMOBILIZADO E INTANGIVEL 176 175
IMOBILIZADO 38 49
BENS MOVEIS 38 49
COMPUTADORES 7 11
PERIFERICOS 12 14
MOVEIS E UTENSILIOS 5 8
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 14 16
INTANGIVEL 138 126
GASTOS COM IMPLANTACAO, REORGANIZACAO E 32 20
DESENVOLVIMENTO
INSTITUICAO DE NOVOS PLANOS DE BENEFICIOS 32 20
SISTEMAS OPERACIONAIS 106 106
SISTEMAS OPERACIONAIS 106 106
9 Exigivel Operacional - Gestao Previdencial
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a gestdo previdencial pode ser assim resumida:
31.12.2023 31.12.2022
GESTAQ PREVIDENCIAL 185 183
RETENCOES A RECOLHER 155 142
VALORES A REPASSAR - RISCO TERCEIRIZADO 24 41
OUTRAS EXIGIBILIDADES 6 -

Valores a Repassar - Risco Terceirizado

Representam os recursos a pagar a seguradora Mongeral Seguros e Previdéncia referente as
contribuigGes de risco.

Retencdes a Recolher
Representam valores de Imposto de Renta Retido na Fonte (IRRF) relativos aos beneficios e resgates
concedidos no periodo € no més subsequente serSo recolhidos.

Outras Exigibilidades
Representam os demais compromissos a pagar assumidos pelo plano, relativos a Gestdo Previdencial.

10 Exigivel Operacional - Gestdao Administrativa

Registram os compromissos a pagar assumidos pela CASANPREV relativos & gest3o administrativa,
conforme quadro abaixo:

31.12.2023  31.12.2022
GESTAO ADMINISTRATIVA 318 290
CONTAS A PAGAR 315 285
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SALARIOS E ENCARGOS 306 278
FGTS 12 11
INSS 46 38
IRRF S/SALARIOS 43 32
PROVISAO PARA FERIAS 205 197

FORNECEDORES 9 7

RETENCOES A RECOLHER 2 5

i1 Exigivel Contingencial

As provisdes decorrentes dos processos com chance de perda provavel estdo apresentadas no quadro
a sequir, o qual demonstra a composicdo das provisdes contingenciais registradas no balanco. Essas
provistes registram ocorréncias de fatos que serdo cbjeto de decisdes e que, provavelmente, irdo
gerar desembolsos futuros.

Os processos com probabilidade de perda possivel, envolvem discussdes de natureza previdencial,
administrativa, trabalhista e civel. A Entidade ndo provisiona valores sobre contingéncias avaliadas
pelos assessores juridicos com probabilidade de perda “possivel”, como previsto nas préticas
contabeis brasileiras. Para 31/12/2023, o montante informado pelos assessores juridicos nesse
prognéstico é de R$ 1.188.910,

A entidade também constituiu provisdo dos valores depositados judicialmente de PIS e COFINS,
conforme processo n? 5020291-56.2016.4.04.7200, movido contra a Unido Federal. O saldo
provisionado de PIS e COFINS sobre as receitas administrativas apresenta montante conforme o
guadro a seguir,

Uma provisdo deve ser reconhecida quando: (i) a entidade tem uma obrigacdo presente (legal ou
ndo formalizada, sendo obrigacdo legal aquela que deriva de contrato, legislacdo ou outra acdo da
Lei) como resultado de evento passado; (ii) seja provavel que serd necessaria uma saida de recursas
que incorporam beneficios econdmicos para liquidar a obrigacio; e (iii) possa ser feita uma
estimativa confiavel do valor da obrigacio.

31.12.2023 31.12.2022

EXIGIVEL CONTINGENCIAL 1.946 879
GESTAO PREVIDENCIAL 805 -
PROVISAO 805 -
GESTAO ADMINISTRATIVA 1.141 879
PROVISAD 1.141 879
COFINS 981 756
PIS 160 123

12 Provistes Matematicas

O registro contabil do valor das Provisbes matematicas corresponde ao somatério das contas
individuais dos participantes do Planc Misto de Beneficios Previdencidrios da CASAN - Plano
CASANPREV.

Os estudos atuariais do plano de previdéncia sdo conduzidos pelo atuario, que assina a respectiva
Mota Técnica Atuarial e é o Unico responsavel pelos calculos e estudos atuariais, seja perante a
massa de participantes, os 6rgdos publicos e a propria CASANPREV. O mesmo atuario, com base nos
estudos mencionados, determina o valor das provisSes matematicas do plano, & emite o seu parecer.
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Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 as provisbes matematicas possuiam a

seguinte composicdo:

_ 31.12.2023 31.12.2022
PROVISOES MATEMATICAS 396.787 4l:!_4.305
BENEFICIOS CONCEDIDOS 349.375 339.694
BENEFICIO DEFINIDO ESTRUTURADO EM REGIME DE

CAPITALIZACAO 349.375 339.6904
VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS PROGRAMADOS 338.589 331.335
VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS NAO PROGRAMADO 10.786 8.359
BENEFICIOS A CONCEDER 72.187 65.111
CONTRIBUICAO DEFINIDA 57.684 49.523
SALDO DE CONTAS - PARCELA PATROCINADOR(ES)/

INSTITUIDOR(ES) f 27.638 23.840
SALDO DE CONTAS - PARCELA CONSTITUIDA PELOS

PARTICIPANTES 29.570 25.256
SALDO DE CONTAS - PARCELA PARTICIPANTES PORTADA DE

EFFC 476 427
BENEFICIO DEFINIDO ESTRUTURADO EM REGIME DE

CAPITALIZACAO 14,503 15.588
VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS PROGRAMADOS 57.940 58.094
(-)VALOR ATUAL DAS CONTRIBUICOES FUTURAS DOS

PATROCINADORES ; (21.667) (21.190)
(-)VALOR ATUAL DAS CONTRIBUICOES FUTURAS DOS

PARTICIPANTES (21.770) (21.316)
(-) PROVISOES MATEMATICAS A CONSTITUIR (24.775) -
(-) EQUACIONAMENTO DE DEFICIT A INTEGRALIZAR (24.775) -
(-) PATROCINADOR(ES) (12.234) .
(-) PARTICIPANTES (551) <
(-) ASSISTIDOS (11.991) -

Provisbes de beneficios concedidos

Registra o wvalor atual destinado & cobertura dos compromissos da CASANPREV com as
complementactes de aposentadorias e penstes que estdo sendo pagas aos participantes ou

dependentes em gozo de tais beneficios.

Provistes de beneficios a conceder

Registra, de acordo com a nota técnica atuarial, o valor atual dos beneficios a serem concedidos aos
participantes do Plano Basico que ainda ndo estejam em gozo de beneficio.

Beneficios a conceder - Contribuicbes Futuras

Registra, de acordo com nota técnica atuarial, o valor atual das contribuicBes futuras, com prazo de
vigéncia indeterminado, a serem realizadas pelas patrocinadoras e pelos participantes que ainda ndo
estejam em gozo de beneficio de prestagdo continuada, excluindo-se toda e qualquer contribuicio
cujo recebimento dependa do ingresso de novos participantes ao plano, bem como eventuais
contribuigBes a serem recolhidas durante a percepgdo do beneficio, tanto pelos participantes quanto
pelas patrocinadoras.

i3 Equilibrio Técnico

Registro do resultado do plano previdenciario acumulado no periodo, obtido a partir do ativo total,
deduzidos os valores do passivo exigivel, das provistes matematicas e dos fundos.
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Este equilibrio é reavaliado anualmente durante o processo da Avaliacdo Atuarial, Os resultados do
plano sdo: Superavit Técnico Acumulado e Déficit Técnico Acumulado.

Superavit Técnico Acumulado: registra o excedente patrimonial para cobertura dos COMpromissos
totais do planc de beneficios na conta Reserva de Contingéncia até o limite definido na legislacéo

vigente. A parcela que ultrapassa este limite é registrada na conta Reserva Especial para Revisdo de
Plano.

Deficit Técnico Acumulado: registra a insuficiéncia patrimonial em relagéo a cobertura dos
compromissos totais do plano de beneficios na conta Déficit Técnico. Em caso de déficit acima do
limite permitido na legislagdo, sera necessario elaborar e aprovar plano de equacionamento.

Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, o equilibrio técnico apresentou a seguinte
evolucdo:

31.12.2023 31.12.2022

_EQUILIBRIO TECNICO (39.236) _ (62.980)
RESULTADOS REALIZADOS (39.236)  (62.980)
(-) DEFICIT TECNICO ACUMULADO (39.236) (62.980)

14 Limite de Déficit Técnico Acumulado

A Resolugdo CNPC n° 30, de 10 de outubro de 2018, dispde sobre as condicBes e os procedimentos
a serem observados pelas EFPC na apuracdo do resultado, na destinaciio e utilizacdo de superavit e
no equacionamento de déficit dos planos de beneficios de caréter previdencidrio que administram.

Para o calculo do Limite de Déficit Técnico Acumulado faz-se necessario apurar o Equilibrio Técnico
Ajustado, e conforme determina a Instrucdo n® 19, 04 de fevereiro de 2015, este € apurado pela
soma do Equilibrio Técnico e o Ajuste de Precificacio dos titulos publicos federais atrelados 3 indice
de precos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento.

31.12.2023

Base de Caculo - Parcelas Plano Misto - Provisio Matematica 363.878
Duration 12,1764
Limite Utilizado -8,18%
Equilibrio Técnico (39.236.555)
Ajuste de Precificacdo 22.201.838
Equilibrio Técnico Ajustado (17.034.716)
Limite de Déficit Técnico Acumulado = 1% x (duracdo do passivo -

4) x Provisdo Matematica : i i LELTRR0EE)
Valor a ser Equacionado 0,00

Quando comparado o valor do limite apresentado acima e o valor do déficit (Equilibrio Técnico
Ajustado), identifica-se que ndo hd montante a ser equacionado na avaliacdo atuarial posicionada
em 31/12/2023. Tendo em vista que o Equilibrio Técnico Ajustado do Plano ficou abaixo do limite
para fins de equacionamento obrigatério, ndo ha necessidade de elaborar um plano de
equacionamento.

A CASANPREV monitora regularmente as condiges do Plang Previdencidrios e natural evolucdo. As
Patrocinadoras, por forga de lei e pela obrigatoriedade de refletir em suas Demonstragbes Contébeis
o reflexo dos Planos Previdenciarios de seus participantes, também acompanham regularmente a
situacdo dos Planos.
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is5 Ajuste de Precificacdo

Para fins de analise de solvéncia do Plano de Beneficios, considerando o que dispde a Resolucio
CNPC n® 30/2018, e registro na Demonstracdo do ativo Liquido por Plano de Beneficios, conforme a
Resolucdo Previc n® 18/2022, apurou-se o Equilibrio Técnico Ajustado, considerando para tanto o
ajuste de precificacao.

Titulos Piblicos Considerados até o vencimento para Ajuste dos Ativos

NTHN-B

BRSTNCNTB(S6 6,12 15/08/2024 1.5940,00
HTN-B BRSTNCNTBOS6 6,12 15/08/2024 1.300,00
NTN-B BRSTNCNTR3ES 6,16 15/08/2030 450,00
NTH-B BRSTNCNTB2BS 6,16 15/08/2030 1.700,00
NTN-B BRSTNCNTB3IB& 5,95 15/08/2030 680, 00
NTH-B BRSTNCNTB3ES 5,47 15/08/2030 404,00
NTN-B BRSTNCNTBE74 5,78 15/08/2032 216,00
NTHN-B BRSTNCNTE674 5,68 15/08/2032 806,00
HTN-B BRSTNCNTBEB1 5,73 15/05/2033 2.467, 00
NTH=B BRSTNCNTBOG7 6,17 15/05/2035 825,00
HTH-B BRSTHCNTBOO7 6,17 15/05/2035 2.800, 00
NTH-B BRSTNCNTR0O7 5,85 15/05/2035 818,00
HTH-B BRSTNCNTRACS 6,17 15/08/2040 440,00
NTN-B BRSTNCNTE3C6 6,17 15/08/2040 1,000,00
NTN-B BRSTNCNTE3ICH 6,02 15/08/2040 1.095,00
HTHN-B BRSTNCNTEZCE §,02 15/08/2040 1,095, 00
NTN-B BRSTNCNTE3CE 5,91 15/08/2040 500,00
HIN-B BRSTNCNTB3C6E 5,91 15/08/2040 ?.186,00
HTH-B BRSTNCNTR3CH 5,91 15/08/2040 220,00
NIN-B BRSTNCNTE3CH 5,73 15/08/2040 2.157,00
NTN-B BRSTNCNTB3CE 5, 95 15/08/2040 585, 00
NTN-BE BRSTNCNTEORG 6,06 15/05/2045 3.000, 00
HTN-B BRSTNCNTBOAG 5,71 15/05/2045 375,00
NTN-B BRSTNCNTHOAG 5,84 15/05/2045 3.150,00
NTN-B BRSTNCNTBORG 5,80 15/05/2045 1.460,00
NTH-B BRSTNCNTBOAS 5,84 15/05/2045 LR AL
L BRSTNCNTEQASG 5,84 15/05/2045 534,00
HTH-B BRSTNCNTB3D4 6,17 15/08/2050 447,0
NTN-B BRSTNCNTB3D4 6,17 15/08/2050 2.000,0
NTH-B BRSTNCNTB3DA 6,17 15/08/2050 2.000,00
NTN-B BRSTNCNTB3ID4 5,57 15/08/2050 500,00
NTH=E BRSTNCNTEIDA 5,58 15/08/2050 1.508,00
NTH-B BRSTNCHNTRIDA &84 15,08/ 2050 1.008,00
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NTH-B BRSTNCNTE3D4 5,37 15/08/2050 332,00
NTH-B BRSTNCNTE4Q4 6,22 15/05/2055 1.713,00
NTH-B BRSTNCNTE404 5,83 15/05/2055 992,00
NTHN-B BRSTNCNTE630 6,03 15/08/2060 368,00

Calculou-se assim, por meio do sistema disponibilizado pela Previc (Sistema Venturo), o ajuste de
precificacao conforme preconiza a Resolugdo Previc n® 23/2023 e Portaria Previc n® 835/2020, o que
resultou um ajuste positivo de R$ 22.201.838,00.

16 Fundos
a. Fundo Administrativo
O fundo administrativo € correspondente a diferenca entre as receitas e as despesas administrativas,

acrescidas do retorno dos investimentos, conforme disposte na demonstracdo do plano de Gestio
Administrativa.

A CASANPREV apresentou fundo administrativo de R$ 915.643,23 em 2023 (R$ 1.587.147,55 em
2022), o que representou decréscimo nominal de 42,30% em relagdo ao exercicio anterior.

b. Fundo para Garantias com Operacies com Participantes

O Fundo de Investimento é formado pelas concessdes de empréstimos realizadas, sendo
mensalmente apropriado 0,001328% de cada parcela de empréstimo paga & em 2023 apresentou
evolucdo de 16,89% em relacdo ao exercicio anterior.

31.12.2023 31.12.2022
FUNDO 1.384 1.184

—=
Fundos para Garantia das operagbes com participantes 1.384 1.184

i7 Consolidacdo das Demonstracdes Contabeis

Em atendimento ao disposto no artigo 188, da Instrugdo Normativa PREVIC N© 23, de 14 de agosto
de 2023, as demonstragbes contdbeis devem ser apresentadas por plano de beneficios e
consolidados. A consolidagdo é efetuada utilizando o balancete auxiliar, anulando os valores a pagar
e a3 receber entre os planos, “Participacdo do Fundo Administrativo nos planos previdenciais”,
"Superdvit e Déficit Técnico”, "Migragdo entre Planos”, "Compensacdo de Fluxos Previdenciais” e
“Participacdo no Plano de Gestdo Administrativa”.

31.12.2023
Ajustes e
Eliminagbes
Planos
Descricio D oreo®  consolidado
Plano  prp  pébite  Crédito
Misto
Disponivel 226 2 - - 228
Realizavel! 360.615 2.802 - 1.523 361.895
Gestdo Previdencial 2.257 - - ad? 1.650
Gestdo Administrativa 916 1.159 - 916 1,159
Investimentos 357.442 1.644 - - 359.086
Imobilizado - 177 - - 177
Total do Ativo 360.841 2.982 - 1.523 362.300
Exigivel Operacional i85 925 607 - 503
Gestdo Previdencial 185 - - - 185
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Gestdo Administrativa - 925 &07 - 318
Investimentos - - - - -
Exigivel Contingencial 805 1i.141 - - 1.946
Gestdo Previdenclal B80S - - - 805
Gestdo Administrativa - 1.141 - - 1.141
Investimentos - - - - -
Patrimébnio Social 359.851 916 916 - 355.851
Patriménio de Cobertura 357.551 - - - 357.551
Fundos 2.300 916 916 - 2.300
Administrativos 916 916 16 - 916
Fundos para Garantia das operages com Participantes 1.384 - - - 1.384
Total do Passivo 360.B41 2.982 1.523 - 362.300
31.12.2022
lnjustes e
Eliminagoes
Planos
Descricio Phinionio®  Consolidado
Flano
Misto PGA  Débito Crédito
Disponivel 120 2 - - 122
Realizdvel 344.660 2.579 - 1.587 345.652
Gestido Previdencial 1.533 - - - 1.533
Gestdo Administrativa 1.587 896 - 1.587 896
Investimentos 341.540 1.682 - - 343.222
Imobilizado - 175 = - 175
Total do Ativo 344.780 2.755 - 1.587 345.948
Exigivel Operacional 183 290 - - 473
Gestdo Previdencial 183 - - - 183
Gestdo Administrativa - 290 - - 290
Investimentos - - = = =
Exigivel Contingencial - 878 - - B78
Gestao Previdencial - = = = 2
Gestdo Administrativa - 878 - - 878
Investimentos - - - - -
Patriménio Social 344,596 1.587 1.587 - 344.596
Patrimdnio de Cobertura 341.825 - - - 341.825
Fundos 2.772 1.587 1.587 - 2.772
Administrativos 1.587 1.587 1.587 - 1.587
Fundos para Garantia das operagées com Participantes 1.184 - - - 1.184
Total do Passivo 344.780 2.755 1.587 - 345.948
* % *
A ) {‘J CLEIRE BUSTO st e
| 7 GUIMARAES DOS SANTOS CFS040R
il 2 é//—/’ SANTOS:09904280282 ier 3034033812104
Adir Alcides de Carl FJ ando de Moraes Cleire Busto Guimardes dos
Oliveira ‘' Barros Santos
Diretor Presidente Diretor de Seguridade Técnica em Contabilidade
CPF 344.4564.009-91 CPF 206.443.700-25 CPF 099042 802-82

CRC/SC - 020.670/0-2
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6. PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Auditores

N
\/\ VOX

RELATORIO CIRCUNSTANCIADO DE AUDITORIA

Blumenau-SC, 09 de abril de 2024.

A
FUNDA(;Z\O CASAN DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - CASANPREV
Sra. Joana Vieira

1 CONSIDERAGOES PRELIMINARES

(1.1) Reportando-nos a revisao do balancete encerrado em 31 de dezembro de
2023 da CASANPREYV, encaminhamos para vossa apreciacao o nosso relatorio
circunstanciado.

(1.2) Os trabalhos foram realizados segundo padrées usuais de auditoria,
incluindo, conforme o caso, aplicacao de testes e exames sobre os registros,
documentos e posicoes contabeis e auxiliares em geral, numa base seletiva
na extensao e profundidade julgadas necessarias nas circunstancias.

(1.3) De forma subsidiaria aos objetivos dos trabalhos, relacionamos a seguir os
pontos anotados no curso dos mesmos e que entendemos conveniente
destacar, com as recomendacdes, conforme o caso, sobre controles
internos, procedimentos contabeis e sobre outras situacoes, para
informacao e providéncias julgadas necessarias.
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2 ESCOPO DOS TRABALHOS

O escopo dos nossos trabalhos compreendeu a revisao complementar
trimestral relativo aos balancetes de outubro a dezembro de 2023, para
verificacao da adequacao dos registros, classificacoes de contas e validacao
dos saldos existentes, sob os aspectos pertinentes as Normas Internacionais
de Contabilidade.

Nossa revisao compreende a aplicacao de procedimentos detalhados, e €&
efetuada, substancialmente, por meio de indagacao e discussao com os
administradores e responsaveis pelas areas administrativas e operacionais da
entidade, bem como de verificacdo e inspecao de documentacao
comprobatoéria, quando aplicavel, ou outras evidéncias obtidas no curso dos
trabalhos.

A aplicacao dos procedimentos descritos nao significa que seja possivel
identificar eventuais informacbes e ocorréncias que tenham sido
deliberadamente ocultadas pelas pessoas envolvidas, contudo, o trabalho foi
conduzido com observancia as normas profissionais do auditor independente
estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade.

Desta forma, nossas verificacoes nao devem ser tomadas como garantia da
inexisténcia de erros (incorrecoes nao intencionais) ou irregularidades
(distorcdes intencionais ou fraudes). Os procedimentos aplicados, em razao
do tempo despendido, ndo representam um estudo especifico para avaliar a
eficiéncia e eficacia do sistema de controle interno da entidade como um
todo, servindo apenas como um diagndstico inicial e parcial das areas
auditadas. Consequentemente, a presente carta de controle se restringe as
informacoes obtidas durante o curso dos trabalhos, cuja abrangéncia foi
mencionada anteriormente. Assim, revisdes especificas e mais amplas
poderao revelar outras informacoes além daquelas descritas nesta carta.

Dos referidos exames, nao identificamos nenhum fato relevante que
merecesse destaque no presente Relatério.

JA”\/”R Assinado de forma

digital por JAIMIR

BIFF:5478 8IFF:54789990915

Dados: 2024.04.09

999091 5 14:37:28 -03'00'
Jaimir Biff
Contador CRC (SC) n°017.155/0-7

J Vox Auditores
VOX Independentes S/S
Auditores CRC (SC) n° 008488/0-5
CVM n° 1195-9
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7. RELATORIO CISCUNSTANCIADO DE AUDITORIA

N\ / Vox Auditores Independentes S/S
VQX Rua Joao Pessoa, 835 - sala 10/A
” CEP 89036-000 Bairro Velha - Blumenau-SC

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos

Conselheiros, Diretores e Participantes do

FUNDACAO CASAN DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - CASANPREV
Florianopolis - SC

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contabeis da FUNDACAO CASAN DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR - CASANPREV (“Entidade”), que compreendem o balanco patrimonial
consolidado em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstracdes consolidadas da
mutacado do patriménio social e do plano de gestao administrativa, e as demonstracoes
individuais por plano de beneficio do ativo liquido, da mutacdo do ativo liquido e das
provisoes técnicas do plano de beneficios, para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
FUNDACAO CASAN DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - CASANPREV, em 31 de dezembro
de 2023, e o desempenho de suas operacOes para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades reguladas pelo
Conselho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secao a seguir intitulada “Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracoes
contabeis”. Somos independentes em relacao a Entidade, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase

a) Ajuste de Precificacao

Chamamos a atencao para a Nota 15 as demonstracoes contabeis, que descreve o ajuste de
precificacao do Plano CASANPREV. De acordo com a Instrucao PREVIC n°® 33/2020, o valor
dos titulos publicos federais atrelados ao indice de precos classificados na categoria titulos

mantidnc 3 vanrimantn ralriiladnc FrAancidarandn a Aifaranrcra antra a tava Aa inirnc raal
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31/14/£UL5, apresentou resultaao positivo ae K> £Z.ZU1 MIL (KY 8.ZYZ MIL €M ZUZzZ).
Nossa opiniao ndao contém ressalva relacionada a esse assunto.

OUTROS ASSUNTOS

Demonstracées contabeis de 31 de dezembro de 2022

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, apresentados
para fins de comparacao, foram por nos auditados, com emissao do relatério datado de 14
de marco de 2023, que nao conteve nenhuma modificacdo, e com énfase sobre o mesmo
assunto do paragrafo acima.

RESPONSABILIDADE DA ADMINISTRACAO E DA GOVERNANCA PELAS DEMONSTRAGOES
CONTABEIS

A administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdao das
demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracoes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes contabeis, a administracdao é responsavel pela avaliacao
da capacidade de a Entidade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracao das demonstracoes contabeis a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a
Entidade ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Entidade sao aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracdo das demonstracoes contabeis.

RESPONSABILIDADE DO AUDITOR PELA AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Nossos objetivos sdao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis,
tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinidao. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracoes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

) Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccao
de distorcao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao
ou representacoes falsas intencionais.
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8. PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da CASANPREV, no cumprimentc de suas atribuigBes
estatutarias, depois de terem examinado o Balango Patrimonial Consolidado, Demonstragdo de
Mutagdo do Patrimbnio Sociai — DMPS (consoiidada), Demonsiragdo do Plano de Gestdo
Administrativa — DPGA (consolidada), Demonstragdo do Ativo Ligquido — DAL (por plano de
beneficio previdenciario), Demonstracdo da Mutagdo do Ativo Liquido — DMAL (por plano de
beneficio previdencidrio), Demonstracdo das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios — DPT
(por plano de beneficio previdencidrio) as Notas Explicativas as Demonstragbes Contabeis
Consclidadas; o Parecer do Atudric e o Parecer dos Auditores Independentes, todos relativos ao
exercicio de 2023, s&o de opinido de que tais documentos merecem aprovacao.

Floriandpolis, 28 de margo de 2024.

f. ~ &é%v{'/'

AKDREIA MAY \SII;VTD CAMILO DELINO
Presidente do Conselheiro Conselheiro Titular

\\_ﬁ_ﬂ}\;\g\

CARLOS IVAN STURZBECHER
Consstheirc Titular
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9. PARECER DO CONSELHO DELIBERATIVO

Os membros do Conselho Deliberativo da Fundagdo CASAN de Previdéncia Complementar -
CASANPREV, no cumprimentn de suas atribuiches estatutarias, depnis de terem examinado o
Balango Patrimonial Consolidado, Demonstragdo de Mutagdo do Patriménio Social — DMPS
(consclidada), Demonstragdc do Plano de Cestiico Administrativa — DPGA {consclidada),
Demonstragéo do Ativo Liquido — DAL (por plano de beneficio previdenciario), Demonstragdo da
Mutagéo do Ativo Liquido — DMAL (por piano de beneficio previdenciario), Demonsiracdo das
Provisbes Técnicas do Plano de Beneficios — DPT (por plano de beneficio previdenciério) as
Notas Explicativas 4s Demonstragdes Contébeis Consolidadas, Parecer do Conselho Fiscal o
Parecer do Atuario e o Parecer dos Auditores Independentes, todos relativos ao encerramento do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, observado o disposto no Parecer dos Auditores
Independentes, s3o de opinide de que tais documentos merecem aprovacio,

Floriandpolis, 28 de o de 2024.

Fal

SERGIO M ,c.?f%o ROMARIZ
Q

l\uncws.

Presidente selheiro Conselheiro Titdlar

LUIZ ALBERTO CAR\ONg GUEDERT EDUARDO HORN VIANN
Consathsiro Titular Conisetheiro Titular

Conselheiro Titular
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10. PARECER ATUARIAL

PARECER ATUARIAL

LUMENS
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1 OBIETIVO

Este Parecer Atuarial tem como finalidade apresentar os resultados da avaliacdao atuarial de
encerramento do exercicio de 2023 do Plano Misto de Beneficios Previdencidrios da CASAN — Plano
CASANPREV, aqui denominado apenas como Plano CASANPREV, administrado pela Fundacao
CASAN de Previdéncia Complementar — CASANPREV.

Os resultados apresentados neste parecer basearam-se em levantamento estatistico dos
dados cadastrais da populacdo abrangida, considerando suas caracteristicas financeiras e

demograficas, bem como, em hipdteses financeiras e atuariais e na legislacdo pertinente.

2 DADOS CADASTRAIS E FINANCEIRO

2.1 Referéncia dos dados cadastrais

As informacdes referentes aos participantes ativos, assistidos e pensionistas, utilizadas na
avaliacdo atuarial, foram enviadas a Lumens Atuarial em arquivo eletrénico, com data-base em

31/12/2023, e foram objeto de analise e testes de consisténcias.

Foram utilizadas informac&es contabeis do exercicio de 2023, posicionadas em 31/12/2023,
informacdes da carteira de titulos publicos e o ajuste de precificacdo, conforme sistema

disponibilizado pela Previc (Sistema Venturo), enviadas a Lumens Atuarial pela Entidade.
2.2 Estatisticas populacionais

As informagdes abaixo apresentadas foram extraidas da base de dados fornecida a Lumens

Atuarial pela Entidade.
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2.2.1 Participantes ativos

Tabela 1: Informagdes gerais

N2 de participantes 1240*
Idade média atual (anos) 48,55*
Tempo médio de filiacdo ao Plano (anos) 12,08*
Idade média de aposentadoria 62,51*
Tempo médio de espera para aposentadoria 11,76*
Saldrio Real de Contribuigdo médio (SRC) RS 3.700,97
Salario Real de Beneficio médio (SRB) RS 3.620,88
Folha Mensal de Salarios (SRC) RS 4.589.204,19
Folha Mensal do Saldrio Real de Beneficios RS 4.489.896,41

(*) 1105 ativos, 4 autopatrocinados, 4 BPD e 127 cancelados aguardando resgate.

2.2.2 Assistidos

Tabela 2: Informag6es gerais

N2 de Assistidos 776
Idade Média (anos) 66,55
Beneficio Médio — RMB RS 2.132,37
Beneficio Médio - CAV RS 157,59
Folha total de beneficios na data da avaliagao RS 1.654.717,93

2.2.3 Pensionistas

Tabela 3: Informag6es gerais

N2 de pensionistas 37

Idade média (anos) 64,24
Beneficio médio RS 1.752,09
Beneficio total RS 64.827,24

3 HIPOTESES ATUARIAIS

Inicialmente, esclarecemos que as hipdteses atuariais podem ser classificadas como
biométricas, demograficas, econdmicas e financeiras e conforme dispde a Resolucdo CNPC
n° 30/2018, tais hipdteses devem estar adequadas as caracteristicas da massa de participantes e
assistidos, patrocinadores e instituidores, bem como do plano de beneficios de carater

previdenciario.
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De acordo com a Instrugdo Previc n® 23/2023, o estudo técnico de adequacdo das hipdteses
atuariais possui validade maxima de 3 anos, com excecdo do estudo de taxa de juros que possui

validade de 1 ano.

Nesse viés, a Lumens Atuarial realizou o estudo técnico de convergéncia da taxa de juros
atuarial e das tdbuas biométricas, sendo que os resultados foram apresentados por meio dos
relatérios: “ESTUDOS DE ADEQUACAO E CONVERGENCIA DA TAXA DE JUROS” e “RELATORIO DE
ADERENCIA DAS TABUAS BIOMETRICAS.

Quanto ao fator de determinacdo de salarios/beneficios e a composi¢do familiar — Beneficios
a conceder, serdo adotadas as mesmas utilizadas na avaliacdo atuarial do exercicio de 2021, tendo

em vista sua validade legal.

Desta maneira, conforme aprovacdo do Conselho Deliberativo, seguem abaixo as hipoteses
atuariais aprovadas pelo Conselho Deliberativo, para a avaliacdo atuarial do exercicio de 2023, que
passam a viger a partir de abril de 2024.

Tabela 4: Hipoteses atuariais

| DEscRcRO 223 |
Taxa de Juros 4,86% a.a.

AT 2000 Basica F: participantes masculinos e

AT 2000 F Desag. 10%: participantes femininos

AT 2000 Basica F: participantes masculinos e

AT 2000 F Desag. 10%: participantes femininos

Tabua de Mortalidade Geral

Tabua de Mortalidade de Invalidos

Tabua de Entrada em Invalidez Grupo Americana
1,64% a cada dois anos (equivalente de 0,81667% ao ano)
Crescimento Real para os participantes ativos na Patrocinadora e 0% para os
Anual do Salario participantes do plano em PDVI na Patrocinadora e

autopatrocinados
Fator de Determinagao — Saldrios e

Beneficios 0,9831
74% dos participantes titulares possuem um dependente
vitalicio, sendo o dependente vitalicio 3 anos mais jovem
gue o participante titular de sexo masculino e 2 anos mais
Composi¢cdo Familiar — Beneficios a velho que o participante titular de sexo feminino. O
conceder dependente temporario nasce, em média, quando

o participante titular do sexo masculino possui 34 anos de
idade ou quando a participante
titular do sexo feminino possui 30 anos de idade
Composicao Familiar — Beneficios

) Aplicacdo da composicao familiar real do participante titular.
concedidos plicag posi¢ P P
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4 REGIME FINANCEIRO E METODO DE FINANCIAMENTO

A modalidade do Plano CASANPREV, conforme dispGe a Resolu¢gdo CNPC n? 41, de 09 de
junho de 2021, é Contribuicdao Variavel — CV, pois a Renda Mensal CAV (RMCV) apresenta a
conjugacao das caracteristicas da modalidade de contribuigdo definida e beneficio definido, ou seja,
os beneficios sdo concedidos com base no saldo de contas acumulado em favor do participante e,
uma vez concedido o beneficio, este passa a ser garantido pela entidade e seu valor é reajustado

por um indice de inflagdo.

Ndo obstante o plano possui um beneficio, a Renda Mensal Basica (RMB), estruturado na

modalidade de beneficio definido.

Quanto ao regime financeiro, adota-se o regime de capitalizacdo onde o financiamento dos
compromissos do Plano para com os participantes é constituido ao longo da vida ativa dos mesmos,
de tal forma que o montante necessario para cobertura dos beneficios esteja totalmente constituido

no momento da sua concessao.

Apresentamos abaixo o detalhamento dos beneficios, suas modalidades, o regime financeiro

adotado e seu método de financiamento.

Tabela 5: Detalhamento dos beneficios

Beneficio Modalidade .Reglmf-: .Metc?do de
Financeiro Financiamento

Renda Mensal Bésica (RMB) Beneficio Definido Capitalizacdo Agregado
e a . e Financeiro
Renda Mensal CAV (RMCV) Contribuicdo Varidvel Capitalizacao L
Individual
Renda Mensal CAV com Reversdo em Financeiro

Contribuicdo Variavel = Capitalizacao

Pensdo (RMCVR) Individual

Renda Mensal Basica Diferida (RMBD) Beneficio Definido Capitalizacao Agregado
i .

Renda Mensal Diferida CAV (RMD-CV) Contribuicdo Variavel = Capitalizagao Ilrlr:ja;\lji(:del:;cl)

Renda Mensal Diferida CAV com Contribuicio Variavel Capitalizacio Financeiro

reversdo em Pensdo (RMD-CVR) ¢ P ¢ Individual

Renda Mensal de Invalidez CAV (RMI- Contribuicio Varisvel Capitalizacso Financeiro
cv) ¢ prtatizac Individual
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. . . Regime Método de
Beneficio Modalidade . & . . .
Financeiro Financiamento

Renda Mensal de Invalidez CAV com I . e Financeiro
Contribuicdo Variavel = Capitalizagao

Reversdao em Pensdo (RMI-CVR) Individual
Renda Mensal de Pensdo Basica (RMPB) Beneficio Definido Capitalizacdo Agregado
Renda Mensal de Pensdo CAV (RMP- Contribuicio Variavel Capitalizacio Financeiro
CAV) Individual

4.1 Adequac¢ao do método de financiamento

Conforme apresentado, observa-se que os regimes financeiros e métodos de financiamento

estdo adequados ao Plano, bem como a legislagao previdenciaria vigente.

5 PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO

O Patrimonio de Cobertura do Plano em 31/12/2023 corresponde a RS 357.551.397,38.
Deste montante, parte refere-se a provisdo matematica de beneficios a conceder e parte a provisao

matematica de beneficios concedidos.

A partir do histérico das rentabilidades liquidas auferidas pelos recursos garantidores
relativos do Plano de Beneficios, no periodo que compreende os meses de janeiro/2018 a
dezembro/2023, apurou-se uma rentabilidade acumulada de 70,38%. Para o mesmo periodo, a
meta atuarial, composta pela taxa de juros atuarial acumulada (INPC + 5,5% a.a. nos exercicios de

2018 e 2019; INPC + 4,86% a.a. nos exercicios de 2020, 2021, 2022 e 2023) montou em 85,87%.

Analisando apenas os 12 ultimos meses do periodo, observa-se que os recursos do plano
alcancaram uma rentabilidade de 9,27%, enquanto a referida taxa de referéncia montou em 8,75%,
o que significa que a rentabilidade obtida pela entidade ficou acima em 0,53 pontos percentuais da

meta atuarial no periodo. Foi apurada, assim, uma rentabilidade real de 5,37%.

Ressalta-se que ndo foi objeto deste trabalho a avaliagdo dos ativos de investimentos do

Plano.
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6 DEMONSTRATIVO DAS PROVISOES MATEMATICAS E FUNDOS

PREVIDENCIAIS

Abaixo, apresentamos um resumo das provisdes e fundos do Plano CASANPREV, em

31/12/2023:

Tabela 6: Resumo provisdes matematicas e fundos do plano

Provisoes Matematicas

Beneficios Concedidos

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagao
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados — Assistidos
Valor Atual dos Beneficios Futuros Nao Programados — Assistidos
Beneficios a Conceder

Contribuicao Definida

Saldo de Contas — Parcela Patrocinador(es)/Instituidor(es)
Saldo de Contas — Parcela Participantes

Saldo de Contas — Parcela Participantes Portada de EFPC
Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdao Programado
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados

(-) Valor Atual das Contribui¢des Futuras dos Patrocinadores
(-) Valor Atual das Contribui¢cdes Futuras dos Participantes
(-) Provises Matematicas a Constituir

(-) Servico Passado

(-) Equacionamento de Déficit a Integralizar

(-) Patrocinador(es)

(-) Participantes

(-) Assistidos

(+/-) Por Ajustes das Contribuicdes Extraordinarias

Fundos

Fundos Previdenciais

Fundos Administrativos

Fundos para Garantia das Operagdes com Participantes

6.1 Variagao das provisdoes matematicas

RS 396.787.952,37
RS 349.375.410,07
RS 349.375.410,07
RS 338.589.206,60
RS 10.786.203,47
R$ 72.187.246,75
R$ 57.684.970,15
RS 27.638.586,53
RS 29.570.068,22
RS 476.315,40
R$ 14.502.276,60
RS 57.939.886,56
RS 21.667.158,19
RS 21.770.451,77
24.774.704,45
24.774.704,45
12.233.568,71
550.555,86
11.990.579,88

RS 2.300.429,68

RS 915.643,23
RS 1.384.786,45

Considerando as provisdes matematicas de beneficios concedidos e a conceder do Plano

CASANPREV, estruturadas na modalidade de beneficio definido, posicionadas no fechamento do
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exercicio de 2023, tem-se um aumento de 2,42% em relacdo aos valores de 2022, equivalente a

RS 8.595.451,96, justificado em especial pelos seguintes motivos cumulativamente:

e Evolucdo da base cadastral; e

e Atualizacdo do VPC (Regulamentar).

Considerando as provisdes matematicas estruturadas na modalidade de contribuicdo
definida, essas tiveram um aumento de 16,48%, de 2022 para 2023, correspondente a

RS 8.162.112,59, decorrentes da movimentacdo natural da base de dados de participantes.

Vale registrar que a avaliagao atuarial de encerramento do exercicio de 2022, apontou a
necessidade de equacionamento do déficit. O valor do Equilibrio Técnico Ajustado registrado foi de
RS 54.688.047,48 e o valor minimo do déficit a ser equacionado correspondia a RS 24.774.704,45.
Assim, no exercicio de 2023, considerando o que dispde a Resolugdo CNPC n° 30/2018, foi elaborado
e apresentado a Entidade, o “Parecer Atuarial - Plano de Equacionamento de Déficit — Exercicio

2022” para aprovagao.

Diante da respectiva obrigacdo, a Entidade aprovou no decorrer do exercicio de 2023 o Plano
de Equacionamento junto ao seu Conselho Deliberativo, e obteve a aprovacdo junto ao érgao de
supervisdao e controle da Patrocinadora CASAN em marco de 2024. Assim, ficou consignado o

montante de RS 24.774.704,45 em Provisdes Matemadticas a Constituir.

Assim que fique consignado em contrato o valor correspondente a parcela de

responsabilidade da Patrocinadora, sugere-se avaliar o lancamento no ativo do Plano.
6.2 Regra de reversao e constituicao do fundo previdencial

O Plano CASANPREV ndo possui fundo previdencial na data base da Avaliacdo Atuarial.
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7 PLANO DE CUSTEIO

O plano de beneficios, conforme estabelece a legislacdo de regéncia, deverd ser custeado
por meio de contribuicdes de patrocinadores, participantes e assistidos, de forma isolada ou

conjunta, segundo critérios definidos no regulamento e nota técnica atuarial do plano.

Dessa forma, considerando o regulamento vigente em 31/12/2023, bem como a Nota

Técnica Atuarial, observa-se abaixo como esta constituido o atual plano de custeio em analise.

7.1 CONTRIBUICOES DA PATROCINADORA

7.1.1 Contribuicao normal mensal:

Contribuicdo obrigatéria realizada paritariamente com a contribuicdo normal mensal do

participante.

7.1.2 Contribuicao administrativa:

Conforme Ata da 1102 Reunido Ordinaria do Conselho Deliberativo da CASANPREV, as
despesas administrativas serdo cobertas pela Taxa de Carregamento de 7% e pela Taxa de

Administracdo de 0,60% a.a..

7.1.3 Contribuicao extraordinaria:

Contribuicao mensal obrigatdria destinada ao custeio de déficits, Servico Passado e outras

finalidades ndo incluidas na contribuicdo normal, determinada atuarialmente.

Considerando a aprovacgao do Plano de Equacionamento de Déficit do exercicio de 2022 pelo

valor minimo, tem-se a seguinte estrutura de custeio para a Patrocinadora:

e Valor a Equacionar: RS 12.233.568,71
e Prazo: 18 anos

e Prestacdo Mensal (Contribuicdo Extraordindria): RS 92.752,66
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7.2 CONTRIBUIGCOES DOS PARTICIPANTES E ASSISTIDOS

7.2.1 Contribuicao normal mensal do participante ativo e

autopatrocinado

Contribuicao obrigatdria mensal correspondente ao resultado da incidéncia do percentual

de 4,6% aplicado sobre o Salario de Contribuigao.

O Participante que preencher as condi¢des previstas nas alineas “b”, “d” e “e” do artigo 57
do Regulamento do Plano, cessara, apds o prazo de 90 (noventa) dias contados da comunicacdo que
nesse sentido seja feita pela Patrocinadora, o recolhimento da sua contribuicdo normal mensal.

Nessa situacdo a Patrocinadora também cessara sua contribuicdo normal mensal.

7.2.2 Contribuicao adicional mensal dos participantes ativos, remidos ou

autopatrocinados e do assistido, a titulo de Joia

Contribuicdo obrigatéria mensal realizada, na forma estabelecida no Plano de Custeio, para
evitar a ocorréncia de anti-selecdo de riscos decorrentes da inscricdo de Beneficidrios posterior a
inscricdo do Participante no Plano e de inscricdo de Participantes posterior a 90 (noventa) dias

contados da Data de Inicio de Funcionamento do Plano, incidente sobre o Saldrio de Contribuicao.

7.2.3 Contribuicao Extraordinaria

Contribuicdo obrigatdria mensal destinada ao custeio de déficits, Servico Passado e outras

finalidades nao incluidas na contribuicao normal, determinada atuarialmente.

Considerando a aprovacdo do Plano de Equacionamento de Déficit do exercicio de 2022 pelo
valor minimo, tem-se a seguinte estrutura de custeio para os Participantes Ativos, Remidos,

Autopatrocinados e Assistidos:

Participantes Ativos, Remidos, Autopatrocinados

e Valor a Equacionar: 550.555,86
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e Prazo: 18 anos
e Prestacdo Mensal (Contribuicdo Extraordindria), com carregamento: RS 4.174,21

e % incidente sobre o SRC de cada Participante: 0,09%

Assistidos

e Valor a Equacionar: RS 11.990.579,88
e Prazo: 18 anos
e Prestacdo Mensal (Contribuicdo Extraordindria), com carregamento: RS 90.910,37

e % incidente sobre o Beneficio de cada assistido: 5,16%

7.2.4 Contribuicdo Voluntaria do Participante Ativo, Remido ou

Autopatrocinado

Ccontribui¢do voluntdria mensal ou esporddica de valor livremente escolhido, destinada a
ampliar os Beneficios, depositada na CAV.
7.2.5 Contribuicdo de Risco do Participante Ativo, Remido ou

Autopatrocinado

Contribuicdo mensal destinada a dar cobertura a PAR contratada pela CASANPREV, junto a
uma sociedade seguradora, para ampliacdo da Renda Mensal de Aposentadoria por Invalidez ou de
Pensdao, nos casos de invalidez permanente e morte de Participante Ativo, Remido ou

Autopatrocinado, conforme definido no Regulamento do Plano.

7.2.6 Contribuicao Administrativa:

Conforme Ata da 1102 Reunido Ordindria do Conselho Deliberativo da CASANPREV, as
despesas administrativas serdo cobertas pela Taxa de Carregamento de 7% e pela Taxa de

Administracao de 0,60% a.a..

Os Participantes que se enquadrarem na situacao prevista no §22 do art. 99 do Regulamento

do Plano, pagardo a Taxa Administrativa, inclusive a que era de responsabilidade da Patrocinadora.
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7.3 CUSTO DO PLANO

Considerando a atual estrutura do Plano, as regras estabelecidas no Regulamento, tem-se a

seguinte estrutura de contribuicdes vertidas ao Plano:

Tabela 7: Contribuicdes — Com taxa de carregamento

DESCRICAO PARTICIPANTE ASSISTIDO PATROCINADOR TOTAL

Beneficios estruturados na

o, o o
modalidade BD 4,60% (*) 4,60% (*) 9,20% (*)
Beneficios estruturados na o (s e .
modalidade CV 4,60% (**) 4,60% (**) 9,20% (**)
ibuicio E indria — PED
Contribuicdo Extraordinaria — P 0,09% 5, 16% L A9%(*) 6 7a5%

2022

Com base nas aliquotas apresentadas acima e a contribuicdo realizada pelos participantes
na data base dos dados, a respectiva contrapartida da Patrocinadora, a folha do Salario Real de
Contribuicdo no montante de RS 59.659.654,50, sendo este valor e a contribui¢cdo o produto do

valor de dezembro multiplicado por 13, tem-se os seguintes montantes referente ao Custo:

Tabela 8: Custo do Plano total —31/12/2023

Participantes/Assistidos Total

Tipo

RMB 2.409.931,68 4,04% 2.409.931,68 4,04% 8,08%
CAV 2.963.651,21 4,97% 2.963.651,21 4,97% 9,94%
Total - Normal 5.373.582,89 9,01% 5.373.582,89 9,01% 18,01%
CE PED 2022 2.254.046,89 5,25% 1.113.031,95 1,49% 6,74%
Total 7.627.629,78 14,26% 6.486.614,84 10,50% 24,75%

7.3.1 Evolugao dos custos

Aplicando-se as diretrizes do Regulamento do Plano CASANPREV, apurou-se os percentuais
de contribuicdo vertidos pela patrocinadora e participantes, com base nas contribui¢des verificadas
sobre o total da folha de salario real de contribuicdo. O custo normal total do Plano é de 18,01%,

considerando as aliquotas vigentes.

O Plano passa a contar com a contribuicdo extraordindria referente ao Plano de
Equacionamento do Déficit do exercicio de 2022, sendo os seguintes montantes e aliquotas a partir

de abril de 2024:
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Tabela 10: Contribuicdo Extraordinaria PED 2022 —31/12/2023

Descricao Patrocinador Ativos,
g Autopatroc. e BPD

Déficit Técnico Ajustado RS 12.233.568,71 RS 550.555,86 11.990.579,88
Prazo 18 anos 18 anos 18 anos
Prestacdo Mensal (Contribuicdo Extraordinaria) R$ 92.752,66 RS 4.174,21 R$ 90.910,37
% da folha mensal 1,49% 0,09% 5,16%

8 RESULTADOS DA AVALIAGCAO ATUARIAL

8.1 Apuragao do Equilibrio Técnico

O Plano CASANPREV, avaliado em funcdao dos regimes financeiros, métodos de
financiamento e hipoteses atuariais descritos neste parecer, apresentou, em 31/12/2023, o

seguinte Déficit Técnico Acumulado.

Tabela 11: Equilibrio Técnico

vaor 55

Equilibrio Técnico (39.236.554,99)
Resultados Realizados (39.236.554,99)
Superdvit Técnico Acumulado -
Reserva de Contingéncia -
Reserva Especial para Revisdo do Plano -
(-) Déficit Técnico Acumulado (39.236.554,99)
Resultados A Realizar -
Vale ressaltar que o resultado deficitdrio se refere a parcela das obriga¢des do Plano com os

beneficios estruturadas na modalidade de beneficio definido (Renda Mensal Basica e Renda Mensal

de Pensdo Basica).
8.2 Apuracao do Equilibrio Técnico Ajustado

Para fins de andlise de solvéncia do Plano de Beneficios (equacionamento de déficit ou
destinacdo e utilizagdo do superavit), considerando o que dispde a Resolugdo CNPC n2 30/2018, e

registro na “DEMONSTRACAO DO ATIVO LIQUIDO POR PLANO DE BENEFICIOS”, conforme dispdem

111



casa rev Relatorio Anual 2023

a Resolugdo Previc n2 18/2022, apurou-se o Equilibrio Técnico Ajustado, considerando para tanto o

ajuste de precificacao.

Calculou-se assim, por meio do sistema disponibilizado pela Previc (Sistema Venturo), o
ajuste de precificagdo conforme preconiza a Resolucdo Previc n? 23/2023 e Portaria Previc
n2 835/2020, o que resultou um ajuste positivo de RS 22.201.838,00.

Tabela 12: Equilibrio técnico ajustado

Equilibrio Técnico Ajustado Valor (RS)

Equilibrio Técnico (39.236.554,99)
Ajuste de precificacdo - sistema Venturo Previc 22.201.838,00
Equilibrio Técnico Ajustado (17.034.716,99)

Conforme entendimentos com a area de investimentos da Entidade, considerando o estudo
de ALM do Plano CASANPREV realizado pela Aditus em 2023, foi possivel constatar a capacidade
financeira da Entidade em manter seus ativos na categoria mantidos até o vencimento, observadas
as necessidades de liquidez em func¢ao dos direitos dos participantes, das obriga¢cdes da Entidade e
do perfil do exigivel atuarial do Plano de Beneficios, podendo a Entidade manter os titulos publicos

federais classificados na categoria "titulos mantidos até o vencimento".

Assim, foram utilizados todos os titulos publicos federais classificados na categoria "titulos

mantidos até o vencimento", para fins de ajuste de precifica¢do.

Posteriormente, para anadlise do tratamento a ser dado ao resultado deficitario (ou Equilibrio
Técnico Ajustado), o déficit a ser equacionado, observada a situacdo econémica, financeira e
atuarial do Plano, devera ser aquele que ultrapassar o limite apurado pela seguinte formula: 1% x
(duracdo do passivo - 4) x Provisdo Matematica, sendo essa provisao referente aos beneficios

estruturados na modalidade de beneficio definido.

Tabela 13: Solvéncia do plano

Andlise da Solvéncia do Plano

Duration - sistema Venturo Previc 12,1764

Provisdao Matemadtica - BD 339.102.982,22
Limite do déficit para fins de equacionamento 27.726.416,24
Equilibrio Técnico Ajustado (17.034.716,99)

DEFICIT A SER EQUACIONADO -
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Portanto, quando comparado o valor do limite apresentado acima e o valor do déficit
(Equilibrio Técnico Ajustado), ndo ha montante a ser equacionado, de forma obrigatdria, referente

a avaliagdo atuarial de 2023.
8.3 Variacao do resultado

Conforme tabela abaixo, é possivel observar a evolucdo do resultado do Plano, comparando

o0 encerramento dos exercicios de 2022 e 2023:

Tabela 14: Variagao do resultado do plano

T, T e

Déficit Técnico Acumulado em 2022 (62.979.782,48)
Variacao no Patrimonio de Cobertura 15.726.087,59
Variagdo nas Provis6es Matematicas de Beneficios Concedidos e a

Conceder (16.757.564,55)
Evolucdo da base cadastral (15.756.202,44)
Atualizacdo do VPC (Regulamentar) 7.160.750,48
Outros fatores nao relacionados ao regime mutualista (8.162.112,59)
Inclusdo da Provisao Matematica a Constituir 24.774.704,45
Déficit Técnico Acumulado em 2023 (39.236.554,99)

Observa-se que as variagdes do patriménio de cobertura do Plano e provisdes matematicas

gerou um ganho, colaborando para a reduc¢do do déficit do Plano.
8.4 Natureza do resultado

De acordo com a abertura da variacdo do resultado do Plano, apresentada no item anterior,
observa-se que esse tem natureza conjuntural, devendo ser acompanhado e avaliado

periodicamente.
8.5 Solug¢do para insuficiéncia de cobertura e equacionamento de déficit

Tendo em vista que o Equilibrio Técnico Ajustado do Plano ficou abaixo do limite para fins

de equacionamento obrigatdrio, ndo ha necessidade de elaborar um plano de equacionamento.
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9 CONSIDERACOES FINAIS

9.1 Principais riscos

O gerenciamento de Risco Atuarial tem como base trés pilares primordiais: adequabilidade
da ferramenta de calculo atuarial as regras regulamentares e a metodologia atuarial; consisténcia

cadastral; e aderéncia das hipdteses atuariais.

Com relacdo a ferramenta de cdlculo atuarial, essa foi desenvolvida pela Lumens Atuarial
considerando as melhores praticas atuariais, refletindo a modelagem do Plano, sendo que essa

estard em constante acompanhamento e revisdo, se necessario.

No ambito cadastral, é realizada a andlise mensal, pela Entidade e pela Lumens Atuarial, da

base de dados atuariais, aplicando constante critica, acompanhamento e validagdo.

Dado que o plano possui beneficios estruturados na modalidade de beneficio definido,
existem os riscos biométricos, ou seja, ocorréncias de eventos acima do esperado e eventos de
ordem financeira, no que tange a rentabilidade frente a meta atuarial. Tais riscos sdo monitorados
anualmente, com andlises de adequacdo e aderéncia realizadas pelo atudrio do Plano e discutidas

juntamente com a Diretoria Executiva e Conselho Deliberativo da Entidade.
9.2 Outro fato relevante

Para fins da Avaliacdo Atuarial posicionada em 31/12/2023, os valores de patrimonio, ativos
de investimentos, fundos dos investimentos e administrativo, e exigiveis do Plano foram os
informados pela Entidade, por meio do Balancete Contabil do referido més, sendo sua precificacdo
de inteira e exclusiva responsabilidade da Entidade, e considerados, para fins da avaliagdo, que tais

valores refletem a realidade dos fatos.

O Plano CASANPREV podera ter o seu resultado modificado por ocorréncias de eventos
divergentes do esperado, assim como pela rentabilidade auferida em niveis diferentes daqueles

previstos atuarialmente.
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Floriandpolis, 28 de fevereiro de 2024.

=z
e 8~ dA)
Karen Tressino
Atudria MIBA n° 1.123

Lumens Consultoria Atuarial
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11. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL DA CASANPREV
EM 31/12/2023

CONSELHO DELIBERATIVO

Responsavel pelos controles, deliberacao e superior orientagdo administrativa da CASANPREV. Apro-
va a politica de investimentos, altera¢des de estatuto e regulamentar, calculos atuariais, orgamento,
bem como indicagdo de diretoria, além de aprovacédo das demonstra¢des contabeis e financeiras.

Titulares Suplentes

Sérgio Murilo Romariz Anigeli Dal Mago

Eduardo Horn Vianna Clodoaldo Hillesheim

Vanio Pacheco da Silva Paulo Roberto Faraco Peressoni
Luiz Alberto Carone Guedert Osvaldo Aprigio Monteiro
Genilson Teixeira Gomes Tiago Anténio Fernandes
Claudir Twardowski José Marcos da Silva

CONSELHO FISCAL

Responsavel por zelar pela gestao econdmica e financeira da CASANPREV, acompanhando os con-
troles internos e gestao de recursos..

Titulares Suplentes

Carlos Ivan Sturzbecher Fabrizio Raposo Ferrari
Sérgio Pedroso Sales Katia Regina Medeiros
Andreia May

Silvio Camilo Delino

DIRETORIA EXECUTIVA

Responsavel pela administragdo da CASANPREYV, fazendo cumprir as determinagdes do Conselho
Deliberativo, competindo ao Diretor Presidente dirigir, coordenar e controlar as atividades..

Diretor Presidente: Adir Alcides de Oliveira
Diretor de Seguridade: Carlos Fernando de Moraes Barros
COMITE DE INVESTIMENTOS

Responsavel por propor a Diretoria Executiva estratégias eficientes de gestao de investimentos e
acompanhamento e gerenciamento das aplicagdes.

Membros

Adir Alcides de Oliveira
Sidnei José Junckes
José Guilherme de Souza Junior
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